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Grupo Promerica

22 de noviembre de 2020

Licenciada
Myrna Palomo
Bolsa de Valores de Panama, S.A.

Ciudad

Respetada Licenciada Palomo:

Sean nuestras primeras palabras portadoras de cordiales saludos y a la vez, remitirles, de
conformidad con los Articulos 2 y 3 del Acuerdo No. 18-00 del 11 de Octubre de 2000,
anexo a la presente, el Informe de Actualizacion Trimestral, conocido como IN-T,
correspondiente al trimestre terminando en el mes de septiembre del 2020 y los Estados
Financieros Interinos por el periodo terminado el 30 de septiembre 2020 de St. Georges

Bank & Company Inc.

Agradecemos de antemano, su amable atencion.
Saludos Cordiales.

v

Ernesto Aleman Lanzas

Vicepresidente de Finanzas e Internacional

EA/CM/IKM (,/ﬂ{
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Repablica de Panamd
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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

ACUERDO NO.18-2000 DE 11 DE OCTUBRE DE 2000, MODIFICADO POR
EL ACUERDO NO.8-2018 DE 19 DE DICIEMBRE DE 2018

ANEXO NO.1
FORMULARIO IN-T
INFORME DE ACTUALIZACION TRIMESTRAL
TRIMESTRE TERMINADO AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2020.

RAZON SOCIAL DEL EMISOR: ST. GEORGES BANK & COMPANY INC.

VALORES QUE HA REGISTRADO:  U$30,000,000.00 DEUDA SUBORDINADA

AUTORIZADO MEDIANTE: RESOLUCION SMV SGBC-555-2016 DEL 24 DE
AGOSTO DEL 2016

NUMERO DE TELEFONO: +507-322-2022

FAX: +507-322-2036

DIRECCION: CALLE 50, EDIFICIO P.H. ST. GEORGES BANK &
COMPANY INC.

CONTACTO: ERNESTO ALEMAN

CORREQ ELECTRONICO: GERENCIADEFINANZAS@STGEORGESBANK.COM

PRESENTADO SEGUN EL TEXTO UNICO DEL DECRETO LEY 1 DE 8 DE JULIO DE 1999 Y
EL ACUERDO NO.18-2000 DE 11 DE OCTUBRE DE 2000, MODIFICADO POR EL ACUERDO
NO.8-2018 DE 19 DE DICIEMBRE DE 2018.

*“Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido sera
puesto a disposicion del publico inversionista y del pablico en general.” (Acuerdo 6- CH
2001 de 20 de marzo de 2001)
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Historia y Desarrotlo del Solicitante

St. Georges Bank & Company Inc. (St. Georges Bank) fue constituido el 2 de octubre
del 2001 segin las leyes de la Republica de Panama e inici¢ operaciones el 1 de abril
del 2002 al amparo de la Licencia Bancaria Internacional otorgada por la
Superintendencia de Bancos de Panama mediante resolucion No. 83-2001 del 12 de
diciembre dei 2001, A partir del 16 de noviembre de 2004, mediante resclucion No. 223-
2004, emitida por la Superintendencia de Bancos, se le otorga al Banco la Licencia
General de Operaciones, la cual lo facuita para efectuar indistintamente negocios de
Banca en Panama o en el exterior.

St. Georges Bank buscando diversificar su portafolioc de negocios, en el afic 2007
adquiere el 100% de Promerica S.A., negocio dirigide al segmento de Tarjetas de
Crédito. En el segundo semestre de 2010, St. Georges Bank lanza al mercado el
producto de préstamos personales y en el 2012 el de préstamos de autos, asi como los
préstamos hipotecarios. Adicionalmente el Banco ha encontrado una gran aceptacion
en el segmento Comercial tanto local como extranjero.

St. Georges Bank es miembro del Grupo Promerica, el cual estd conformado por un
conjunte de Instituciones Financieras que consolidan en el holding panamefio Promerica
Financial Corporation (PFC), la cual es tenedora del 100% del capitai social emitido de
St. Georges Bank & Company Inc.

El Banco brinda una amplia gama de productos y servicios, los cuales se offecen a
través de su banca personal, empresarial, privada y regional, a través de su red de 12
sucursales. Adicionalmentie, para que nuesfros clientes puedan realizar los pagos de
sus tarjetas de crédito, pone su disposicion diferentes centros de servicio con horario
extendido y su servicic de Banca en Linea.

Durante sus 19 afios de desarrollo sostenido, St. Georges Bank se ha afianzado como
parte de uno de los mas importantes Bancos en Panama. Cuenta con un cuerpo de
colaboradores de 639 personas y mas de 65,243 clienies.

E!l Banco se ubica en el puesto nimero 15 del ranking con respecto al Total de Activos
de ios 41 bancos privados con licencia general, pasando de U$320 millones al cierre dei
2007 a U$1,641 millones al cierre de septiembre de 2020.

Al 3 de julio de 2020, ia calificadora PCR (Pacific Credit Rating) emitié una calificacion
de riesgo para el Banco con base en los estados financieros auditados al 31 de
diciembre de 2019. La calificacion de la Fortaleza Financiera se mantiene en paA+ con
perspectiva estable, siendo similar y competitiva con los principales bancos del sistema.
Para el programa rofativo de bonos subordinados la calificacion se mantiene en paA con
perspectiva estable,

Por otro lado, la calificadora de riesgo Moodys Local en su evaluacion de los resultados

del Banco el 27 de mayo del 2020, en base a los resuitados financieros al 31 de

diciembre del 2019. Decidié mantener la categoria A-.pa otorgada como entidad a St.

Georges Bank & Company Inc, de la misma forma, ratifico la calificacion BBB.pa a su

programa rotativo de bonos subordinados no acumulativos hasta por U$30 millones. La

perspectiva para ambas categorias se mantiene estable.

*Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido sera

puesto a disposicion del piablico inversionista y del puhblico en general.” (Acuerdo 6- C i

2001 de 20 de marzo de 2001) /E AL
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t.a oficina principal del Banco esta Localizada en Calle 50 y 53, Obarrio, Edificio P.H. St.
Georges Bank & Company Inc., Ciudad de Panama, Republica de Panama.

Pacto Social y Estatutos del Solicitante

No. itura | Notari echa | Acto
“[Certfoado de consiiucion
2 de de la Sociedad AnGnima
1 8118 Quinta octubre Pacto Social
St. Georges Bank &
de 2001
Company Inc.
4 de|Acta de una .
2 {27505 Quinia diciembre | Reunién de :Iest:t%g?n;’:der Especial
2009 Junta Directiva ’ ’
: 11 de | Certificacion de | Se otorga Poder General al
3 |80207 |Quinta 4o 2012 | Secretario Sr. Dugue.
- , Eleccion de nuevos
4 19118 Quinta 16 de julio Enm:?n da y Dignatarios y Directores
2013 eleccion
del Banco.
5 ool Conamo oo Seomes B %
5 20986 Quinta junio  de|fusion por pany 'nc. .
Ly Proedubank ( Panaméa )
2015 absorcién
S.A.
. e xs Eleccion de Nuevos
6 |24463 Quinta 9 de Julio Certiflcaszlon de Dignatario y Directores del
2015 Secretario
Banco.
Adicién al poder especial
12 de Adicién a poder|de Ernesio Aleman
7 132534  |Duodécima | diciembre nap . , '
2018 especial Cambio de numero de
cédula del Sr. Aleman.
Enmienda al Articulo &
para el aumento de 7 a 10
17 de | Certificado de|Miembros de la Junta
8 |882 Quinta enero de|Enmienda y | Directiva. Eleccion de la
2019 eleccion sefiora Karla lcaza
Meneses como Directora
de la Junta Directiva
Acta de
20 de | Reunion Eleccion de Dignatarios
9 1935 Quinta mayo de]Extraordinaria Directores del E?anco y
2020 de la Junta de
Accionistas

*Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido sera
puesto a disposicion del publico inversionista y del pablico en general.” (Acuerdo 6-

2001 de 20 de marzo de 2001)
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Estructura organizativa
El siguiente organigrama muestra la estructura propietaria del Emisor al 30 de
septiembre de 2020:  i—— >

- <Y

4 Promerica

Financial Corporation

Estructura Organizativa de Promerica Financial Corporation

Promerica Financial Corporation es una sociedad andnima constituida mediante
Escritura Publica No. 10753 del 3 de octubre de 1997 otorgada ante la Notaria Quinta
del Circuito de Panama, inscrita en el Registro Publico, a Ficha 336307 desde el 8 de
octubre de 1997,

El siguiente organigrama muestra la estructura propietaria de Promerica Financial
Corporation:

Promerica
Financial Carporation |,
st st g o
-— T —
¥ \ & &

St. Georges Bank Inversiones Banco Promerica Tenedora Banpro
(Panama) Financieras Promerica (Honduras) (Nicaragua)
100% (El Salvador) 99.99% 62.43%

95.54%
&> o > —
? ¥ = e sty
Y i i v
Banco F'rurpurica Produbanco B““'_"’ P“’"“."?“ St. Gearges Bank
(Costa Rica) {Ecuador) (Republica D:‘mlnlcanai (Cayman Islands)
100% 62.21% Sl 100%
L B e s - & o
T T T r T {
v v d A
TenedoraPromerica g oo s Tarjetas Promerica Agente Inmobitiaria COE Holdings, 5.A.
(Guatemaia) (Guaternala) Promerica Independiente de Seguros ?mmufl?ﬂ 100%
100% 74.13% (Guatemala) [Guatemala) (Panama) (Panama)
0.28% 0.13% 100%

ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS
A. LIQUIDEZ

Al 30 de septiembre del 2020 los Activos Liquidos e Inversiones totalizaban
U$355,090,147 representando el 21.67 %% de los Activos Totales.

Los Activos Totales se desglosan en Efectivo y Depédsitos en bancos por U$84,909,432.
Las inversiones a valor razonable con cambios en resultados cerraron con saldo cero y
las inversiones a valor razonable con cambios en ofras utilidades integrales cerro en
U$256,855,740. Las inversiones a costo amortizado cerraron en U$13,324,975.

*“Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido sera
puesto a disposicion del publico inversionista y del pablico en general.” (Acuerdo 6- £ M
2001 de 20 de marzo de 2001)

AL
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Los activos liquidos representan el 24.98 % de los Depositos de Clientes, los cuales
totalizan U$1,438,138,126.

Como parte de la politica de administracion de liquidez, se monitorea el riesgo producto
de las volatilidades de las fuentes de fondos, medidas que se toman bajo una proyeccion
diaria y mensual.

La Superintendencia de Bancos de Panama, por medio del Acuerdo No. 4-2008 del 24
de julio de 2008, establece que los bancos de Licencia General y de Licencia
Internacional deben mantener un Indice de Liquidez mfnimo de 30%. Dicho acuerdo
establece una participacion de la Junta Directiva de cada banco en el monitoreo y control
del riesgo liquidez. Al cierre del mes de septiembre de 2020, el indicador de liquidez
regulatoric del Banco fue de 53%.

RECURSOS DE CAPITAL

El Patrirnonio contable del Banco cerrd en U$111,217,588, aumentando U$4,472,836
con respecto al cierre del afio 2019, esto debido principalmente a el aumento de las
Reservas Regulatorias por U$1,319,072, la variacion positiva en el cambio neto en Valor
Razonable por U$1,424,261y el aumento en las Utilidades no distribuidas por
U$1,729,503.

El Capital Social pagado es de U$62,500,000 respondiendo por el 56.20 % del
Patrimonio Total. Las Utilidades no distribuidas por U$23,299,045 representa el 20.95 %
del Patrimonio Total.

Las Reservas de Capital por U$1,146,150 representan el 1.03% del Patrimonio Total, Ia
Reserva Dinamica por U$22,878,579 representa el 20.57 % y los cambios netos en valor
razonable presenta un saldo positivo de U$1,393,814. Todo lo anterior califica como
Capital Primaric para efectos regulatorios.

Como parte del Capital Secundario figuran los Bonos Subordinados No Acumulativos
cuyo valor tranzado cerré en U$18,640,000 al cierre del 30 de septiembre de 2020. Los
bonos pagan intereses de forma frimestral en marzo, junio, septiembre y diciembre de
cada afio.

Ademds, mediante contrato privade con el Banco Inieramericano de Desarralio, se
suscribid una obligacién de deuda subordinada. Esta deuda se considera como Capital
Secundario y al 30 de septiembre de 2020, el Banco mantiene un saldo de esta deuda
con el Banco Interamericano de Desarrollo por la suma de U$20,000,000.

B. RESULTADOS DE LAS OPERACIONES

Los Activos Totales de St. Georges Bank & Company Inc. al 30 de septiembre de 2020
cierran en U$1,638,796,335, registrando una variacion positiva de 0.27 % comparado
con las cifras de diciembre 2018 (U$1,634,434,693).

E! Total de Depdsitos a septiembre de 2020 con respecto at cierre del afio anterior ha
tenido una variacion positiva de U$52,236,608. Las Cuentas de Ahorro presentaron una
variacion positiva de U$14,300,290, los Depésitos a Plazo han aumentado

**Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido sera
puesto a disposicion del publico inversionista y del pdblico en general.” (Acuerdo 6- C H
2001 de 20 de marzo de 2001)

L AL
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U$13,405,763 con respecto al cierre del afio anterior y las Cuentas a la Vista han
aumentado en U$24,530,555.

Los Préstamos Netos Totales cerraron en U%1,172,280,561 al 30 de septiembre de
2020, indicando una disminucién de U$32,232,132 (-2.68 %) comparado con diciembre
del 2019,

Las reservas para pérdidas crediticias esperadas cierran en U$24,275,457 lo cual
representa el 2.03 % de la Cartera Bruta de préstamos.

Al cierre del mes de septiembre de 2020 el Margen Financiero acumulado del Banco
termind en U$40,409,489, lo que representa una variacién negativa de 12.12% con
respecto al resultado acumulado de septiembre de 2019.

Por su parte, el ingreso nefo por comisiones presenté una variacidn negativa de
U$2,97 1,074 lo que representa una variacion negativa de -24.45%.

Con respecto a los otros gasfos, cerraron en U$43,971,011 lo que representa una
variacién interanual negativa de U$5,032,468 equivalente a menos 10.27%

El Estado de Resuliados al cierre de septiembre de 2020 presenta una utilidad neta
acumulada de U$7,554,275 registrando una variacién negativa de 29.64% comparado
con las cifras a septiembre de 2012 las cuales fueron de U$10,736,996.

C. ANALISIS DE LAS PERSPEGCTIVAS

Se mantienen los programas de inversiones en tecnologia, adecuacion de procesos y
capacitacion de los colaboradores, con miras a mejorar la productividad, la calidad y los
tiempos de respuesta al cliente.

El Banco mantiene su apego al Plan Estratégico disefiado para el mercado panamefio,
donde ha ganado participacién de mercado importante en los diferenies mercados
donde compite desde su fundacidn.

En respuesta a la crisis econémica provocada por la pandemia, el Banco ha adoptado
medidas adecuadas para mejorar su eficiencia y dar seguimiento a su presupuesto, para
mitigar los efectos de la Ley 156 del 30 de junio del 2020 que establece moratoria sobre
los préstamas otorgados por Bancos, Cooperativas y Financieras, tanio plblicas como
privadas, hasta el 31 de diciembre de! 2020. Ademas, de las medidas pertinentes al
nuevo Acuerdo Bancario No. 13-2020 aprobado por la Junta Directiva de la
Superintendencia de Bancos de Panama, que permite que entre bancos y clientes se
puedan continuar realizando las modificaciones necesarias para mantener una relacion
de crédito viable y sostenible, extendiendo el periodo de moratoria para el pago de
préstamos hasta el 30 de junio de 2021. Esta moratoria aplica para personas naturales
¥ juridicas afectadas econdémicamente debido a la emergencia nacional con motivo de
la pandemia.

El Banco se ha apegado a las leyes vigentes a la fecha de este informe, en temas
relacichados a ta Ley de Moratoria y ademas ha aplicado diversas medidas de monitoreo
y control a su cartera de clientes, con el objetivo de garantiza tener una vision mas clara

*Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido sera
puesto a disposicion del pdblico inversionista y del publico en general.” {Acuerdo 6- C i

2001 de 20 de marzo de 2001)
AL
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de sus perspectivas futuras. Ha mejorado sus procesos internos de tal forma de
optimizar los gastos operativos.

Por ofro lado, es importante resaltar, el manegjo de la liquidez del Banco que al cierre del
periodo mantiene con una fuerte posicion de liquidez, solidez patrimonial y capacidad
financiera en general. El indice de Liquidez Regulatorio promedio del periodo al cierre
de septiembre de 2020 es de 48% superior al limite regulatorio de 30%.

Cabe destacar que el Banco se encuentra activamente monitoreando el impacio
potencial de los factores relacionados con el Covid-19 y ejecutando sus planes de
mitigacion y protocolos de bioseguridad.

I} Parte

Los Estados Financieros interinos del emisor correspondientes al trimestre terminado al
30 de septiembre del 2020, forman parte anexa de este formuiario.

Los Estados Financieros internos al cierre de septiembre de 2020 fueron presentados a
ta Superintendencia de Mercado de Valores de Panama en conjunto con este formulario
el 27 de noviembre de 2020,

Il Parte:

No aplica presentar Estados Financieros interinos correspondientes al trimestre
finalizado en septiembre de 2020, de las personas que han servido de garantes o
fiadores de los valores registrados en la superintendencia de valores, ya que no se
presentd garante o fiador, para la emision de la deuda subordinada de $t. Georges Bank
& Company inc.

IV Parte:

No aplica presentar certificacion del fiduciario, en el caso de los valores registrados en
la Superintendencia ya que no se encuentren garantizados por un fideicomiso.

V PARTE
DIVULGACION

De conformidad con los Articulos 2 v 6 del Acuerdo No.18-2000 de 11 de octubre de
2000, modificado por el Acuerdo No.8-2018 de 19 de diciembre de 2018, el emisor
debera divulgar el Informe de Actualizacion Trimestral entre los inversionistas y al
piablico en general, dentro de los dos (2) meses siguientes al cierre del trimestre
correspendiente, por alguno de los medios que alli se indican.

1. ldentifigue el medio de divulgacion por el cual ha divulgado o divulgara el informe
de Actualizacion Trimestral y el nombre del medio:
(I Diario de circulacion nacional.

[ Periddico o revista especializada de circulacion nacional.
*Este documento ha sido preparado con el canocimiento de que su contenido sera
puesto a disposicion del publico inversionista y del publico en general.” {Acuerdo 6- C f’f
2001 de 20 de marzo de 2001) }:_ AL
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Portal o Pagina de Internet Colectivas (website) del emisor, siempre que sea de

acceso publico: www.stgeorgesbank.com

O3 El envio, por el emisor o su representante, de una copia del informe respectivo a
los accionistas e inversionistas registrados, asi como a cualquier interesado que lo
solicitare.

O3 El envio de los informes o reportes periddicos que haga el emisor (v.gr., Informe
Semestral, Memoria o Informe Anual a Accionistas u otros Informes periédicos),
siempre que: a) incluya foda la informacion requerida para el informe de
actualizacion de que se trate; b} sea distribuido también a los inversionistas que no
siendo accionistas sean tenedores de valores registrados de! emisor y ¢) cualquier
interesado pueda solicitar copia del mismo.

Fecha de divuigacién,
2.1 Siya fue divulgado por alguno de los medios antes sefialados, indique la fecha:
2.2 Si aiin no ha sido divulgado, indique la fecha probable en que sera divulgado:
27 de noviembre del 2020

FIRMA(S)

El Informe de Actualizacién Trimestral debera ser firmado por la o las personas que,
individual o conjuntamente, ejerza(n) la representacion legal del emisor, segtin su Pacto
Social. Ei nombre de cada perscna que suscribe deber estar escrito debajo de su firma.

Apoderado Especial

yaa

[4

Ernesto Aleman
Vicepresidente de Finanzas e Internacional

St. Geerges Bank & Company Inc.

**Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido sera
puestc a disposicidén del ptblico inversionista y del ptblico en general.” {Acuerdo 6- C H
2001 de 20 de marzo de 2001)
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Gerénte de Contabilidad Vicepresidente de Finanzas e
CPA No. 9168 Internacional
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5St. Georges Bank & Company Inc.

(Entidad 100% subsidiaria oe Promerica Financial Corporation

Estado de situacion financlera
30 de septiembre 2020

(En balboas)
30 de septiembre 31 de Diciembre de
Activos Notas 2020 2018
(Mo auditado) {Auditado)
Efectivo y depdsiios en bancos, nelo 8 8 84,808, 432 98,261,685
Valores a valor razonable con cambios en resullados 10 - Fx
Valores a valor razonable con cambios en otras ulilidades inlegrales 11,19 256,855,740 214,508,996
Valores a costo amortizado, neto 12 13,324 975 17,174,231
Préslamos y avances a clientes, neto 8,13 1,172,280,561 1,204,512.693
Inmueble, mobiliario, equipes y meforss, neto 14 18513 418 20,292,953
Activos intangibles, neto 15 12,145,732 12,611,441
Bienes adjudicados, netos 16 23,398,047 23122128
Impuesto scbre la renta diferido 25,29 5,763,250 5,670,828
Activos de derecho a uso 28 2,632 28R 3,428,534
Oltros activos 8.17 47,972,892 34,760,194
Total de activos 1,638,796,335 1,634,434 693
Pasivos y patrimonio
Pasivos:
Depositos de clientes 1,421.596.428 1,380,122, 451
Depositos de bancos 18,541 658 5,779.087
Tolal de depdsiios 1,438,138.126 1,385.801,.518
Pasivos varios:
Financiamientos recibidos 14 26,083,068 66,400 455
Deuda subordinada 20 38,640,000 37,104,000
Pasivo por arrendamiento 28 2 B57.025 3,580,106
Otros pasivos B. 21 21,860,528 34,703.862
Total de pasivos 1,627 578747 1,527 6B 941
Patrimonio:
Acciones comunes sin valor nominal; autorizadas,

Emitidas y en circulacién 1,000 acclones 22 62,500,000 62.500.000
Oiras resernvas 1,146,150 1,146,150
Reservas regulalorias 27 22 B7R.570 21,559,507
Camblos nelos en valor razonable 1 1,393,814 (30,447}
Utilidades no distribuidas 23,299 045 21,560,542

Total de patrimonio 111,217,588 106,744, 752
Compromisa y contingencias 24
Taotal de pasivos y patrimonio 1.638,796,335 1,634,434.693

Las notas que sa acompafian forman parte integral de eslos estados financieros




5t Georges Bank & Company Inc.
(Entidad 100% subsidiana de Promerica Financial Corporatan)

Estado de ganancias o pardidas
For los nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2020
[En halboas)

Ingresos pot intereses
Gastos por ntaresas

Ingrasos neto por intereses

Ingresos por comisiones
Gaslos por comisiones

Ingresos neto por comisiones
Ingresos nelo de iInfereass ¥ comisionss

Otros ingresos:

Ganancia, neta en revaluacion de valores a valor razonable con cambios an resullados
Gananols (pardida) nela en valores a valor razonable con camblos en olras rezsullados inlegrales

Ganancla reta an venls valores a coslo amortizado
Otros ingresos
Total de otros ingresos, neto

Total de ingresos de aperaciones, neto

Otros gastos:
Provision para pérdidas credilicias esperadas en préstamos

Provision (Iberacion) para péardidas esparadas en valores 3 valor razonable con cambios en oiros resultados integraes

Literacion de provision para pérdidas esperadas on valores a costo amorizacdo
Gaslos del personal

Honorarios y sarvicies profesionaks

Gastos por arendamisnios oparmtivos

Depreciacion

Amortizacion de activos Intanglbles sofware

Ohros

Total da otros gastos

Uititidac anles de impuesto

Gasto pof Impuesto sobre & rents comienls
Impuesio sobre ta renta diferido

Utilidad neta

Las nolas que se acompafan forman pane infegral de esios estados financieros.

30 de Septiembre de
Motas 2020 2019
{No auditado}

8 84, BHA 948 89,484 601
{44,579 459) (43,500,364
40,408 488 45,8954 237
15,500.435 20,748 650
(6,317.677) {B.505,814)
9,182,762 12,153,836

48,582 351 58,138,073

10 - 16,164

11 1,561.331 515,161
12 - 345 414
23 680,282 1,185,336
2250613 2,072,075
51,842,884 60,210,148

13 14,683,152 178682 545
11 261,768 {38,547)
12 (23,123) (30,278}

] 14,207 296 15,844,211
1.063,706 1.23£ 560

AT5.6483 432,251

14 1.785,525 1,685 282
15 1.433,903 1,207 634
B, 23 10,003,081 10,683,803
43,871,011 49,003 479
7.871.853 11.206 668
25 {410,000) (535,800}
25 92422 66,127
7,268,275 10,736 996




St Georges Bank & Company Inc,
[Enlidad 100% sunsidiaris do Promarica Finanats] Camporalion )

Eslado de ganancias o perdids y otras ulllidades intograles
Par los nueve meses torminados gl 30 de septiembre de 2020

|En balboas)
30 de sepliembre de
No. 2020 2018
(No auditado)

Utiidad netz del perioda T.554, 275 0. 736,006
Otras utilidades Integrakes:
Partidas gue pusden ser reclas/ficadas posteriormoente a ganancias o pérdidas:

Manie neto redasificedo de instrumenlas inencieros & ganancias o pérdicas 11,569,331 [516.167)

Cambiz nejo en &l valor rezoenable e inslumentas financeros con cambios an ofras ulilidades Integrales 2.885.502 5923, 168

Total de camblo neto an valores 11 1,424,261 5400 008
Total de rasuliade Infagral #.978.538 16,145,002

Las notas que se acompafian fafmah parie integral de estos estadas financisros consalidados
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5t. Georges Bank & Company Inc.
[Entidae 100 subsidizna de Promenca Fnancial Corporation

Estadno do fligos do efoctivo
par los nsve mEsss wrminados o] 30 ¢ saptiombng do 2020

{5 balbsas)
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St. Georges Bank & Company Inc.
{Entidad 100% subsidiaria de Promerica Financlal Corporation)

Motas a los estados financieros
30 de septiembre de 2020
(En balboas)

1. Informacion general

5t. Georges Bank & Company Inc. ("el Banco”) fue constituido el 2 de octubre de 2001, segin las leyes de |a
Replblica de Panama e Inicid operaciones el 1 de abril de 2002, al amparo de |a licencia bancaria internacional
otorgada por fa Superintendencia de Bancos de Panama (Superintendencia de Bancos) mediante Resolucion
MNo.83-2001 del 12 de diciermbre de 2001. A partir del 16 de noviembre de 2004, mediante Resolucion No.223-
2004, emitida por la Superintendencia de Bancos de Panama, se le olorga al Banco Ia licencia general de
operaciones la cual lo faculta para efectuar indistintamente negocio de banca en Panama o en &l exterior.

Promerica Financial Corporation es tenedora del 100% del capital social emitido del St. Georges Bank & Company
Inc.

En la Repiblica de Fanama, los bancos estan regulados por la Superintendencia de Bancos, a través del Decreto
Ejecutiva No.52 del 30 de abril de 2008, que adopla el texto Unico del Decreto Ley No. 9 del 26 de febrero de
1898, modificado por el Decreto Ley No.2 del 22 de febrero de 2008, asi como de resoluciones y acuerdos emitides
por esa entidad. Enftre los principales aspectos de esta Ley se incluyen |os siguientes: autorizacion de licencias
bancanas, requisitos minimos de capital y liquidez, supervision consolidada, procedimientos para la administracion
de riesgos de crédito y de mercado, prevencion de blanqueo de capitales. y procedimientos de intervencion y
liguidacion bancaria, entre ofros. De igual forma, los bancos estaran sujetos, por lo menoes, a una inspeccicn cada
dos (2} afios realizada por los auditores de |a Superintendencia de Bancos, para determinar el eumplimignte de
las disposiciones de la Ley No,23 del 27 de abiril de 2015, sobre |a prevencion de blanqueo de capitales (deroga
la Ley No.42 del 2 de octubre de 2000, sobre la prevencion del blangqueo de capitales) v el Decreto Ejecutivo No 52
del 30 de abril de 2008,

La oficina principal del Banco estd |ocalizada en Calle 50 y 53 Obarrio, Edificio P.H. 8t, Georges Bank &
Company Inc., Panama, Replblica de Panama.

2. Adopcion de las nuevas y revisadas Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF's)

Muevas normas, interpretaciones y enmiendas a normas contables han sido publicadas, y adoptadas por &l
Banco. Los principales cabios de estas nuevas normas se presentan a continuacion:

2.1 Normas e interpretaciones emitidas que han sido adoptadas

Constantemente el comité de NIIF's revisa, modifica o emite nuevas normas. las cuales son de acatamiento
obligatorio para las fechas de adopcion establecidas. Existen NIIF's efectivas desde el 1 de enero de 2018, por
lo gue se detalla a continuacion, la que luvo un efecto significativo para el Banco.

NIIF 16 — Arrendamientos

Esta norma viene a reemplazar a la NIC 17 que reguiarizaba las operaciones de arrendamiento. La NIIF 16
elimina para los arrendatarios el modelo de contabilidad dual que distinguia entre los contratos de
arrendamiento financiera v operative; en su lugar se establece un Gnico modelo similar al financiero. Para &l
caso del arrendador, se mantienen los mismos modelos actuales (financiero y operativa).



St. Georges Bank & Company Inc.
(Entidad 100% subsidiaria de Promerica Financial Corporation)

Notas a los estados financieros
30 de septiembre de 2020
(En balboas)

El Banco ha adoptado |a NIIF 16, cuya fecha de aplicacion inicial fue el 1 de enero de 2019, Como resultado de
lo anterior, ] Banco ha cambiado sus politicas contables para |os contratos de arrendamisnlos como se detalla
en los parrafos siguientes,

El Banco aplicé la norma utilizando el enfogue retrospective modificado, a partir del 1 de enero del 2019,

Resumen de las definiciones mas significativas de la NIIF 15 - Arrendamientos

i. Definicion de arrendamiento

Anteriormente, el Banco determinaba al inicio de un confrato sl este conlenia caracteristicas que lo callficaban
como un arrendamiento de acuerdo a la NIC 17 y CINIIF 4. Bajo NIIF 16, el Banco determina si un contrato
corresponde a un arrendamiento basado en la nueva definicion que se detalla en la politica 3.11.

En el procesc de adopcion de la norma, el Banco eligid utilizar expedientes practicos para la evaluacion de los
contratos que se clasifican como arrendamientos. Con |o anterior, se aplicd a NIIF 16 solo a contratos que
fueron previamente identificados como arrendamientos bajo la normativa anterior (NIC 17 y CINIIF 4). Por la
tanto, la definicidn de arrendamisnlo bajo NIIF 16 es aplicada solo a los contratos que iniclan o fueron
modificados después dal 1 de enero de 2019,

ii. Arrendamientos en los que el Banco es arrendatario

Como arrendatario, el Banco evaluaba anteriormente los arrendamientos como operativos o financleros de
acuerdo con la evaluacion de si el mismo transfiere significativamente todos los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo subyacente. Bajo NIIF 16, &l Banco reconoce en los estados financieros un activa de
derecho de uso v un pasivo por arrendamienta;

El Banco decidié aplicar el reconocimiento de las excepciones para arrendamientos, ya sea, por corto plazo
{menos de 12 meses) o por bajo valor (menor a B/.5.000), principalmente para equipo de computo y mobiliario.
Para todos los demas arrendamientos que fueron clasificados como operativos bajo NIC 17, se reconocid un
activo de derecho de uso y un pasivo por arrendamienta,

iii. Arrandamientos clasificados como operativos bafo NIC 17

En el proceso de adopcion, los pasivos por arrendamiento financieros fueron medidos al valor presente de |os
pages remanentas, descontados a una lasa incremental de fondeo al 1 de enero de 2019, La tasa utilizada para
la implementacién se basé en la curva soberana de Panama, la tasa libre de riesgo y ajustes especificos por
clase de activo (porcentaje de recuperacitn). La tasa promedio determinada por el Banco fue de 6.1%. Los
activos de derecho de usc se midieron usando las siguientes dos opciones:

+ Valor en libros al 1 de enero de 2019, como si se hubiese aplicada la NIIF 16 desde el inicio del
contrato, descontado a la tasa de mercado (costo de fondos) de la fecha de adopcion. El Banco aplicd
este enfogue a los inmuebles en arrendamiento.

« Valor igual al pasivo por arrendamiento financiero, ajustado por cualguier monto pagado por anticipado.
Este enfoque fue aplicado para todos los arrendamientos diferentes a inmuebles,



St. Georges Bank & Company Inc.
(Entidad 100% subsidiaria de Promerica Financial Corporation)

MNotas a los estados financieros
30 de septiembre de 2020
(En balboas)

El Banco uso los siguientes expedientes practicos cuando aplicd fa NIIF 16 a los arrendamientos que fueron
clasificados como operatives bajo la NIC 17!

« Se aplicd una misma tasa de descuento a un portafolio de arrendamientos con similares caracteristicas.

¢ Se aplicd la excepcion de no reconocer aclivos de derecho de uso ni pasivos por arrendamientos para
los contratos de corto plazo y bajo valor,

s Se excluyeron los costos directos iniciales en |a medicion de |os activos por derecho de uso en ia fecha
de implementacian.

iv. Arrendamientos en los que el Banco es arrendador

Los arrendamientos en los cuales &l Banco es arrendador no son significativos, por lo tanto, no existe impacto
de esta Norma.

v. Impacto en los estados financieros
En el proceso de adopcion, el Banco reconocid al 1 de enero de 2019, actives de derecho de uso por B/,

4,237 584 y arrendamientos financieros por pagar por BY, 4,237 584 que anteriormente eran clasificades como
arrendamientos operativos bajo la NIC 17.

Enmiendas a la CNIIF 23 - Incertidumbre sobre los tratamientos de los impuestos a |os Ingresos

La interpretacion establace como determinar la posicion tnbutara contable cuando hava incertidumbre sobre
los tratamientos de los impuestos a los ingresos.

La interpretacion reguiare que la entidad:

Determine sl 1as posiciones fributarias inclertas son valoradas por separados ¢ como un Banco; y

Valore si es probable que la autoridad tributaria aceptara un tratamiento tributanio inclerto usado, o
propuesto a ser usado, por una entidad en sus declaraciones de |os Impuestos a los Ingresos:

e Sjes asi |a entidad debe determinar su posicion tributaria contable consistentemente con &
fratamiento tribulario usado o planeado a ser usado en sus declaraciones de |os impuestos a los
ingresos.

«  3jesno, la entidad debe reflejar e efecto de la incertidumbre en |a determinacion de su posicion
fributaria contabile,

En base a la revision de lo indicado en la interpretacitn a la norma, el Banco considera que no mantiene
incerlidumbres sobre los tratamientos fiscales ya gue sus politicas tributarias y las declaraciones son
presentadas de acuerdo con la legistacion tributana local vigente. Ademas, cualguier diferencia que se genera
es importante sefalar gue corresponde a una interpretacion de una norma existenle no una nueva; por lo gue
consideramos que las politicas del Banco son consistentes con lo indicado en la mizsma,

Efectiva para periodos anuales gue iniciaron en o después del 1 de enero de 2019,



St. Georges Bank & Company Inc.
(Entidad 100% subsidiaria de Promerica Financial Corporation)

MNotas a los estados financieros
30 de septiembre de 2020
{En balboas)

Otras enmiendas o interpretaciones de normas también entraron en vigencia el 1 de enero de 2019, pero no
fuvieron un efecto material en [os estados financieros de| Banco,

Constanternents el comité de NIIF's revisa, medifica o emite nuevas normas, las cuales son de acatamiento
obligatorio para las fechas de adopcidn establecidas. Existen enmiendas a N||F's efectivas desde & 1 de enaro
de 2020. sin embargo, el Banco considera que estas no han tenido impactos significativos en los estados
financiercs intermedios consolidados.

2.2 Enmiendas a normas emitidas durante el periodo y adoptadas de manera anticipada

En el mes de mayo de 2020, la Jurta de Normas Internacionales de Contabilidad emitid enmiendas para la NIIF
16, especliicamente para el reconocimiento de cancesiones otorgadas &n los pagos de arrendamientos come
consecuencia de la pandemia por 8l COVID-19. Se incluye en la norma un expedients praclico para que los
beneficios de rentas no sean considerados como una modificacion del arrendamiento, siempre v cuando se
cumplan los siguientes criterios establecidos en la enmienda:

. Las pagos remanentes del alquiler deberdn ser iguales o menores a |os establecidos antes del beneficio.
b Corresponde a reducciones de pagos (parcial o tolal) que vencen el 30 de junio de 2021 o antes.

. Mo hay cambios sustantivos en otro [&rminos v condiciones del arrendamiento.

Cuandao la aplicacién por primera vez de |a enmienda tenga efectos solo en el periodo corrients, no se requisre
revelar |o indicado en el parrafo 28 (1) de la NIC & (Polliticas contables, cambios en |as aestimaciones contables
y errores) v su-efecto sera reconocido en &l estado de ganancias v pérdidas.

Esla modificacian es efectiva para periodos que inicien el 1 de junio de 2020, pero su aplicacién anticipada es
permitida.

3. Resumen de las politicas de contabilidad mas significativas

A excepcion de los cambios explicados en Nota 28, las politicas de contabilidad detalladas a continuacién han
side aplicadas consistentemente par el Banco a todos los periodos presentados en estos estados financieros.

3.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de canformidad con Normas Interacionales de Informacidn
Financiera (NI|F's) emitidas por el Consejo de Normas de Contabilidad.

3.2 Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, excepto por lo valores a valor
razonable con cambios en otras utilidades integrales, los cuales se presentan a valor razonable.

El costo historico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de
bienes y serviclos.

?{:.



St. Georges Bank & Company Inc.
(Entidad 100% subsidiaria de Promerica Financial Corporation)

MNotas a los estados financieros
30 de septiembre de 2020
(En balboas)

3.3 Moneda funcional

Moneds funcional vy de presentacion

LLas partidas incluidas en los estados financieros del Banco son medidas utllizando la moneda del ambiente
economico primarioc en el cual la entidad opera (moneda funcional). Los estados financieros estan presentados
en balboas, |a moneda funcional y de presentacion del Banco, la cual es de libre cambio con el délar de los
Estados Unidos de America. La Republica de Panama no emite papel moneda y en su lugar utiliza el délar
norteamericano como moneda de curso legal.

Saldos y transacciones

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional aplicando las tasas de cambio
prevalecientes a las fechas de las transacciones. Las ganancias o pérdidas resultantes de la liquidacion de esas
transaccicnes y de la conversién a fin del periodo de activas y pasivos monelarios denominados en monheda
extranjera son reconocidas en ganancias yfo pérdidas,

3.4 Activos financieros
Reconocimiento

Inicialmente el Banco reconoce los préstamos y las partidas por cobrar & inversiones en |a fecha en que se
ariginan o fecha de liquidacion.

El Bance mide los activos o pasives financleros por su valor razonable. En el caso de un active o un pasivo
financieros que no se conlabllice al valor razonable con cambiaos en resultados, los costos

de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion o emision del active financiero o del pasive
financiero.

Clasificacidn.
Activos financieros

El Banco clasifica sus aclivas financieros seglin se midan posteriormente a su coslo amortizado, al valor
razonable con cambios en otras utilidades integrales, y al valor razonable con cambios en resultados, zobre |a
base del modelo de negocio del Banco para la gestidn de los actives financieros y las caracterislicas de flujo de
efectivo contractuales de los actives financieros,

Un activo financierc se mide al costo amortizado s| cumple con las dos condiciones siguientes y no esta
designado como valor razonable con cambios en resultados:

e El aclive se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos para
recolectar los flujos de efectivo contractuales; y

* Los términos contractuales del active financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de
efeclivo que son unicamente pagos del principal e Intereses sobre el importe del principal
pendiente,

A0



St. Georges Bank & Company Inc.

(Entidad 100% subsidiaria de Promerica Financial Carporation)

Notas a los estados financieros
30 de septiembre de 2020
{En balboas)

Un instrumento de deuda se mide a valor razonable con cambios en otras utilidades integrales solo si cumple
con 1as dos condiclones siguientes y no esta designado coma valor razonable con cambios en resultados:;

« Elactive se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetive se logra tanto mediante |a
recopilacion de flujos de efectivo contractuales o por la venta de activos financieros; y

¢ Los términos contractuales del activo financiere dan lugar en fechas especlficas a los flujos de
gfectivo gue son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal
pendlente.

En el reconocimierito inicial de una inversién de patrimonio que no se mantenga para negociacion, el Banco
puede elegir irevocablemente presentar los cambios postericres en el valor razonable en ofras utilidades
integrales. Esta eleccion se realiza inversidn por inversion, Todos los demas activos financieros se clasifican
como medidos a valor razonable con cambios en resultados (VRCR).

Ademas, en el reconocimiento inicial, el Banco puede designar irevocablemente un activo financiero que de
otra manera cumple con los requisitos para medirse al costo amortizado en valor razonable con cambios en
ofras utilidades integrales. como en valor razonable con cambios en resultado si al hacerlo elimina o reduce
significalivamente una asimetria contable gue de otro modae surgiria.

Evaluacion del modelo de negocio

El Barco realiza una evaluacion de| objetivo del modelo de negocio en el cual se mantiene los instrumentos
financieros a nivel de portafolio para reflejar, de la mejor manera, la forma en que se gestiona el negocio y en
que se proporciona la informacion a la gerencia. La informacian que fue considerada incluyo:

e Las politicas y los objetivos sefalados para la cartera y la operacion de esas politicas en la practica,
Estas incluyen si la estrategia de la gerencia se enfoca en cobrar ingresos por intereses
contractuales, mantener un perfll de rendimiento de interés concreto o coordinar |a duracién de los
aclivos financieros con la de los pasivos que dichos activos estan financiando o las salidas de
efeclive esperadas o realizar flujos de efective mediante la venta de los activos;

« Como se evallan e informa al respecto al personal clave de |la gerencia del Banco sobre el
rendimiento de la cartera;

e Los riesgos que afectan al rendimiento del modelo de negocio [y los activos financieros mantenidos
en el modelo de negocio} v la forma en que se administran dichos riesgos;

o Como se retribuye a |os gestores del negocio (por ejemplo, si la compensacion se basa en el valor
razonable de los activos geslionados o sobre los flujos de efectivo contracluales obtenidos); v

» La frecuencia, el valor y el calendario de las venlas en periodos anteriores, las razones de esas
ventas y las expectativas sobre la actividad de ventas futuras,

Los actives financieros que son mantenidos para negociar o son gestionados y cuyo rendimiento es evaluado
sobre una base de valor razonable, son medidos a valor razonable con cambios en resultados debido a que
estos no son: a) mantenidos para cobrar flujos de efectivo contractuales b) ni para obtener fiujos de efectivo
contractuales y vender estos activos financieros.

Evaluacion si los flulos de efectivo contractuales son Unicamente pagos de capital & intereses

Para el propdsito de esta evaluacion, "principal” es definido como el valor razonable del active financiero al
momento de reconacimiento inicial. "Interés” es definido como la consideracion del valor del dinero &n el tiempo
y por el riesgo de credilo asociado al monto del principal vigenle a un periodo de tiempo particular v por otros
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riesgos basicos de un acuerdo de préstamos y otros coslos asociados (g). riesgo de liquidez v costos
administrativos), al igual que el margen de rentabilidad.

Al evaluar si |os flujos de efectivo contractuales son solamente pagos de principal e intereses, el Banco
considerara los terminos contractuales del instrumenta. Esto incluye ia evaluacion para determinar si el activo
financiero contiene un término contractual que pudiese cambiar el periodo o monto de los fiujos de efective
contractuales a tal modo que no cumpla con esta condicion, Al hacer esta evaluacion el Banco considera:

Eventos contingentes que cambiaran el monto y periodicidad de los fiujos de efectivo;
Condiclones de apalancamienta;

Términos de pago anticipado y extension;

Términos que limitan al Banco para obtener flujos de efectivo de activos esp&:[f cos {&]. acuerdos
de activos sin recursos), y

« Caracteristicas que modifican las consideraciones para el valor del dinero en el tiempo &|. revisién
periodica de tasas de interés,

& 0o a

Reclasificacion

Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial, excepto en el periodo posterior
a la modificacion del modelo de negocio para la administracion de actives financieros.

Designacion a valor razonable con cambios en resultados

En el reconocimiento inicial, el Banco ha designado ciertos activos financieros como VRCR porgue esta
designacion slimina o reduce significativamente una asimetria contable.

Modificacion de aclivos financieros

5l se medifican los términos de un activo financiero, el Banco evalla silos flujos de efeclivo del active medificado
son sustancialmente diferentes. Silos flujos de efectivo son sustancialmente diferentes, entonces los derechos
contraciuales a los fiujos de efectivo del activo financiero original se consideran caducados. En este caso, el
activo financiero original se da de baja en cuenlas y se reconoce un nuevo activo financiero a su valor razonable.

S| los flujos de efectivo del active modificado contabilizado al costo amortizado no son suslanciaimente
diferentes, la modlficacién no dara come resultado |a baja en cuentas del activo financiero. En este caso, el
Banco vuelve a calcular el importe en libros bruto del activo financiero y reconoce el importe derivado del ajuste
del importe en libros bruto como una ganancia o pérdida por modificacion en resultados, 5i dicha maodificacian
se lleva a cabo debido a dificultades financieras del deudor, entonces la ganancia o pérdida se presenta junto
con las perdidas por deterioro. En otros casos, se presenta como ingreso por intereses.

fnversiones en valores

Las inversiones en valores presentadas en el estado de situacion financiera incluyen:
* \Valores de inversidn de deuda medidos al costo amortizado; estos se miden inicialmente al valor

razonable mas los costes Incrementales directos a la transaccion, y posterlormente a su costo
amortizade utifizando el método de interés efectivo,
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e Valores de inversion de deuda y patrimonic obligatoriamente medidos a valor razonable con
cambios en resultados o designados como a valor razonable con cambios en resultados; estos son
medidos a valor razonable con cambios reconocidos inmediatamente en ganancias o pérdidas;

= Valores de inversion medidos a valer razonable con cambios en otras utilidades integrales; v

» \Valores de inversidn de patrimonio designados como valor razonable con cambios en otras
ulilidades integrales.

Para los titulos de deuda medidos a valor razonable con cambios en otras utilidades integrales, las ganancias
y pérdidas se reconocen en el estado de utilidades integrales, a excepcion de lo siguiente, que se reconocen
en ganancias o perdidas de la misma manera que para los activos financieros medidos al coslo amortizado:

= Ingresos por intereses utilizando el método de interés efectivo;
s Reservas para pérdidas crediticias esperadas (PCE) y reversiones; y
« Ganancias y pérdidas cambiarias.

Cuando los valores de inversian medidos al valor razonable con cambios en olras utilldades integrales se dan
de baja en cuentas, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en el estado de utilidades
integrales s= reclasifica de patrimonio a ganancias o pérdidas.

El Banco elige presentar en el estado de utilidades integrales los cambios en e| valor razonable de ciertas
inversiones en Instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociar, La eleccion se realiza
instrumento por instrumento en el reconocimiente inicial v es irrevocable.

Las ganancias y pérdidas en dichos instrumentos de patrimonic nunca se reclasifican a resultados y no se
recanoce ningun deterioro en los resuliados. Los dividendos se reconocen en ganancias o perdidas a menos
gue represente claramente una recuperacion de una parte del costo de la inversion, en cuyo caso se reconocen
en otros resultados integrales. Las ganancias y pérdidas acumuladas reconocidas en otros resultados integrales
se transfieren a las utiidades retenidas en la venta de la inversion.

Préstamos v avances de clientes

Los préstamos se presentan a su costo amortizado considerando e] valor principal pendiente de cobro, menos
los intereses y la reserva para pérdidas credilicias esperadas (PCE). Los préstamos se miden Inicialmente a
su valor razonable mas los costos incrementales direclos a Ja fransaccion, y posteriormente a costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo.

Baja de activos financieros

El Banco da de baja un activo financiero cuando expiran los derechos contractuales a los flujos de efectivo del
activo financiero, o transfiere los derechos para reciblr los flujos de efectivo contractuales en una transaccion
en la gue sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propledad del aclivo financiero son transferidos
o en |os cuales el Banco no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas de la propiedad y
no retiene el control del activo financiero. Al dar de baja un activo financiero, la diferencia entre el valor en libros
del activo (o el valer en libros asignado a la porcion del activo dado de baja) y la suma de (i) la contraprestacion
recibida {incluyendo cualquier active nuevo obtenido menos cualquier pasive nuevo asumide) vy (i) cualquier
ganancia o perdida acumulada que haya sido reconocida en otros resullados integrales se reconoce en
resultados.
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A partir del 1 de enero de 2018, cualquier ganancia o pérdida acumulada reconocida en otras ulilidades
integrales con respecto a las inversiones de patrimonic designado como valor razonable con cambios en otras
utilidades integrales no se reconocerd en resultados en el momento en que se eliminen tales valores. Cualquier
participacién en activos financieros transferidos que califiquen para baja en cuentas que sea creada o retenida
por el Banco se reconoce como un activo o pasivo separado,

El Banco realiza operaciones mediante las cuales transfiere activos reconocidos en su estado de situacion
financiera, pero retiene todos o sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo transferido o parte de
ellos, En tales casos, los activos transferidas no son dados de balja.

En las transacciones en las que el Banco no retiene nl transfiere sustancialmente todos los riesgos y beneficios
de la propiedad de un activo financiero y retiene el control sobre el active, el Banco continta reconociendo el
activo en la medida de su participacion continua, determinada por la extension a lo que esta expussto a cambios
en el valor del activo transferido.

La conlinua participacion que tome la forma de una garantia sobire el active ransferido se mide por el menor
entre el valor en libros original del activo y el importe maxime de |a consideracién gue el Banco podria ser
obligado a pagar.

3.5 Pasivos financieros

Los pasivos financieros son clasificados ya sea como pasivos financieros con cambios en resultados o como
otros pasivos financieros. El Banco no mantiene pasivos financieros con cambios en gananclas o pérdidas.

Baja en cuentas de pasivos financieros

El Banco da de baja a un pasivo financiero cuando se modifican sus términos y los flujos de efectivo del pasivo
modificado san sustancialmente diferentes. En este caso, un nuevo pasivo financiera basado en los términos
modificados se reconoce al valor razonable. La diferencia entre el imperte en libros del pasive financiero
extinguido y el nueve pasivo financiero con condiciones modificadas se reconoce en resullados.

3.6 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacion, es decir, de presentacion en el eslado de
situacion financiera por su importe neto, sélo cuando las entidades dependienles tienen tanto el derecho,
exiglble legalmente, de compensar los impartes reconocidos en |os citados instrumentos, como la intencidn de
liquidar la cantidad neta, o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de la forma simultéanea,

Los ingresos y gastos se presentan en forma neta sélo cuando estan permitidos por las NIIFs o por las
fganancias o perdidas derlvadas de un Banco de transacciones similares.
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3.7 Ingresos y gastos por intereses

Tasa de interés efectiva

Los ingresos y gastos por intereses se reconocen en resultados usando el metodo de interés efectivo, La "tasa
de interés efectiva” es la tasa que descuenta exaclamente los pagos o cobros en efectivo futuros estimados a
lo largo de la vida esperada del instrumento financiero para:

« Elimporte en libros brute del activo financiero; o
e El costo amortizado del pasivo financiero,

Al calcular la tasa de interés efectiva para los Instrumentos financieros distintos de los activos con deteriora
crediticio, el Banco estima los flujos de efectivo futures considerando todos los términos contractuales del
instrumente financlero, pero no las pérdidas crediticias esperadas (PCE). En el caso de los activos financieros
con deterioro crediticio. la tasa de interés efectiva ajustada por el crédilo se calcula utilizando los flujos de
efectivo futuros estimados incluyendo |as pérdidas crediticias esperadas (PCE}.

El cdleulo de la tasa de interés efectiva incluye los costos de transaccidn y los honorarios y punlos pagados o
recinidos que son parle Integral de |a tasa de interés efectiva. Los costos de transaccion incluyen costos
incrementales gue son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de un activo o un pasivo financieros.

Costo amortizado vy saldo bruto en libros

El cosle amartizado de un active financiero o pasivo financiero es el importe al que se mide el active financiero
o pasivo financiero en el reconocimiento inicial menos los pagos a principal, mas o menos la amortizacién
acumulada ulilizando el metodo de interés efective de cualquier diferencia entre el monto inicial y &l monto al
vencimiento y, para los activos financieros, ajustado por cualquier pérdida de crédito esperada (PCE).

El impaorte bruto en libros de un active financlero es el coste amortizade de un active financiero antes de ajustar
por cualquier reserva para pérdidas crediticias esperadas (PCE).

Calculo de los ingresos y gastos por intereses

Al calcular los ingresos y gastos por intereses, la tasa de interés efectiva se aplica al importe en libros bruto del
activo {cuando el active no tiene deterioro crediticio) o al costo amertizado del pasivo.

Sin embargo, para los aclives financieros que presentan deterioro crediticio posterior a su reconocimiento inicial,
los ingresos por intereses se calculan aplicando |a tasa de interés efectiva sobre el costo amortizado del activo
financiero. Si el activo ya no tiene deterioro crediticio, entonces el calculo de los ingresos por intereses revierte
a| imparte en libros bruto del activo,

Para los activos financieros con deterioro credilicle en el reconocimiento inicial, los ingresos por intereses se

calculan aplicando |a tasa de interés efectiva ajustada al erédito al costo amortizado del active. El céleulo de los
ingresos por intereses no revierte a una base bruta, Incluso si el riesgo de crédito del activo mejora.
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Presentacion

Los ingresos y gastos por intereses presentados en el estado de ganancias o pérdidas y en el estado de
utilidades integrales incluyen:

« |niereses sobre activos y pasivos financieros medidos al costo amortizado calculados sobre una
base de interés efectivo;

+ |ntereses sobre los instrumentos de deuda medidos a valor razonable con cambios en otras
utilidades integrales calculados sobre una base de interés efectivo;

Los ingresos y gastos por intereses sobre todos los activos y pasivos negociables se consideran incidentales a
las operaciones de negociacion del Banco y se presentan junto con todas los demas cambios en el valor
razanable de los activos y pasivos negociables en los ingresos comerciales netos,

Los ingresas y gastos por intereses sobre otros activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados se presentan en los ingresos netos de ofros instrumentos financieros medidos a valor razonable con
cambios en resultados,

3.8 Ingresos por comisiones

Los ingresos y gastos por honorarios y comisiones que son integrales a la tasa de interés efectiva sobre un
activo o un pasivo financieros se incluyen en la tasa de interés efectiva,

Generalmente, las comisiones sobre préstamos a corto plazo, cartas de crédito y otros servicios bancarios, se
reconocen como ingreso al momento de su cobre por ser transacciones de corta duracion. El ingreso
reconocido al momento de su cobro no es significativamente diferente del reconocido bajo el método de
acumulacién o de devengado. Las comisiones sobre préstamos y otras fransacciones a mediano y largo plazo,
neto de algunos costos directos de otorgar los mismos, son diferidas y amortizadas durante la vida de las
mismas.

3.9 Deterioro de los activos financieros

El Banco reconoce la reserva para pérdidas crediticias esperadas (PCE) en los siguientes instrumentos
financieros que no se miden a valor razonable con cambios en resultados:

« [nstrumentos de deuda;
« Contratos de garantia financiera emitidos; y
» Compromisos de préstamo emitidos.

Mo se reconoce pérdida por delerioro en inversiones de patrimonio,
El Banco mide los montos de peérdida en una cantidad igual a las pérdidas credilicias esperadas durante el

tiempo de vida, a excepcion de los sigulentes, para los cuales se miden como pérdidas crediticias esperadas
durante los proximos 12 meses:
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= Inversiones en instrumentas de deuda que se determina que reflejan riesgo de crédito bajo a la
fecha de reporte; v

e Otros instrumentos financiercs sobre los cuales el riesgo de crédito no ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial.

El Banco considera gue un titulo de deuda tiene un riesgo de crédito bajo cuando su calificacion de riesgo de
crédito es equivalente a la definicion de 'grado de inversion' entendida globalmente.

La PCE a 12 meses es la porcion de la FCE que resulia de eventos de perdida sobre un Instrumento financiero
que son posibles dentro de un lapso de 12 meses posterior a |a fecha de reporte.

Medicidn de Ja pérdida crediticia esperada (PCE)

La perdida crediticia esperada (PCE) es la probahilidad ponderada estimada de pérdida crediticia v es medida
de la siguiente manera:

» | os actives financieros que no presentan deterioro crediticio a |a fecha de reporte: e valor presente
de lodos |os alrasos de pagos contractuales de efectivo (gf. la diferencia entre los flujos de efective
adeudados al Baneco de acuerdo con el contrato y los flujos de efectivo que el Banco espera recibir);

Activos financieros que estan deteriorados a |la fecha de reporte: la diferencia entre al valor en libros y el valor
presente de |os flujos de efectivo futuros estimados;

Activos financieros reestructurados

S5i los términos de un activo financiero son renegociados o modificados o un activo financiero existente es
reemplazade por uno nuevo debido a dificullades financieras del deudor, entonces se realiza una evaluacion
de si el activo financiero debe ser dado de baja en cuentas y las PCE se miden de la siguiente manera;

« 5l la reestructuracion esperada no dard como resultado |a baja en cuentas del activo existents,
entonces los flujos de efeclive esperados que surgen del activo financiero medificado se incluyen
al calcular el déficit de efectivo del activo existenta,

» Si la reestructuracion esperada dara como resuiltado la baja en cuentas del activo existente,
entonces e| valor razonable esperado del nuevo activo se trata como el flujo de efectivo final del
activo financlero existente en el momento de su baja en cuentas. Este monlo se incluye al caleular
el déficit de efectivo del active financiero existente que se descuentan desde la fecha esperada de
baja en cuentas hasta |a fecha de reporte ulilizando |a tasa de interés efectiva original de| activo
financiero existente,

Activos financieros con detenioro crediticio

En cada fecha de reporte, el Banco evalla si los actives financieros contabilizados a CA y los activos financieros
medidos a VRCOUI tienen deterioro crediticio. Un activo financiero tiene “deterioro crediticio” cuando ocurren
uno 0 mas eventos que tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimados del active
financiero.
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La evidencia de gue un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye los siguientes datos observables:

« Dificultad financiera significativa del deudor o emisor,

« Unincumplimiento de contrato, comao un evento de ausencia de pago o mora;
La reestructuracion de un préstamo o anticipo por parte del Banco en términos que el Banco no
consideraria de otro modo;

+ Es cada vez mas probable que el deudor entre en bancarrota U ofra recrganizacion financlera; o

o |a desaparicitn de un mercado activo para una inversion en valores debido a dificultades
financiaras.

Un préstamo que ha sido renegociado debido a un deterioro en la condicion del deudor generalmente se
considera deleriorado a menos que exista evidencia de que el riesgo de no recibir flujos de efectivo
contractuales se haya reducido significativamente y no haya otros indicadores de deterioro. Ademas, un
préstamo personal que presente morosidad durante 90 dlas e igualmenle para los préstamos hipotecarios se
consideran deteriorados.

Al hacer una evaluacion de si una inversion en deuda soberana tiene delerioro crediticio, el Banco considera
los siguientes factores:

La evaluacion del mercado de solvencia reflejada en |os rendimisntos de Jos bonos.

Las evaluaciones de solvencia de |as agencias calificadoras,

La capacidad del pals para acceder a los mercados de capitales para la emisidn de nuevas deudas.
La probabilidad de que la deuda se reestructure, |o que hace que los tenedores sufran pérdidas a
través de |a condonacion de la deuda voluntaria u obligatoria.

+ Los mecanismos interacionales de apoyo establecidos para proporcionar el apoyo necesarlo
como "prestamista de Ultimo recurse” a ese pais, asi como la intencion, reflejada en declaraciones
publicas, de los gobiernos y las agencias de ulilizar esos mecanismos. Esto incluye una evaluacién
de la profundidad de esos mecanismos e, independientemente de la Intencian politica, sl existe la
capacidad de cumplir con los criterios requeridos,

& & & @&

Presentacidn de la reserva para pérdida crediticia esperada (PCE) en el estade de situacion financiera

Las reservas para PCE se presentan en el estado de situacién financiera de la siguiente manera:

= Activos financieros medidos costo amortizado (CA): como una deduccion del valor en libros bruto
de los activos;

» Activos financieros medidos a valores razonables con cambios en otras utilidades integrales: no
se reconoce ninguna pérdida en el estado de situacion financiera porque el valor en libros de estos
activos es su valor razonable. Sin embargo, la reserva para PCE se revela y se reconoce en la
resarva de valor razenable,

Pérdidas por deteriore

Los préstamos v las inversiones en valores se dan de baja (ya sea en forma parcial o total) cuande no existe
una expectaliva razonable de recuperacion. Este es generalmente el caso cuando el Banco determina que el
deudor no tiene activos o fuentes de ingresos que podrian generar suficientes flujos de efectivo para pagar los
mentos adeudados sujetos a la pérdida por deterioro, sin curso de acciones por parte del Banco para adjudicar
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colateral (en el caso que mantengan). Sin embargo, los activos financieros que se dan de baja adn podrian
estar sujetos a actividades de cumplimiento para efectuar los procedimientos de| Banco para la recuperacion
de los montos adeudados.

Reserva para perdidas crediticias esperadas

La reserva para perdidas crediliclas se constituye para cubrir las pérdidas derivadas del proceso de
olorgamiento de credito, inherente a la cartera de préstamos y compromisos de préstamos, asi como del
portafolio de valores de inversion medidos a CA y al VRCOUI, utilizando el método de reserva para PCE. Los
aumenlos a |a reserva para PCE son efectuados con cargo a resultades. Las PCE son deducidas de la reserva,
y las recuperaciones posteriores son adicionadas, La reserva también es reducida por reversiones de |a reserva
caon crédito a resultados,

La reserva alribuible a los instrumentos financieros medidos a CA se prasenta como una deduccion a los
depbsitos a plazo y préstamos, la reserva para PCE para compromisos de préstamos, tales como cartas
promesas de pago, se presenta como una provision y [a reserva para PCE para los valores de inversion medidos
a VRCOUI se presenta en |a reserva de valor razonable en otras utilidades integrales.

El Banco mide las PCE en una manera que refleje: &) un importe de probabilidad ponderada no sesgado que
se determina mediante la evaluacidn de un rango de resultados posibles; b) el valor del dinero en el tiempo; y
¢} informacion razonable y suslentable que esta disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado en |a fecha
de la presentacion sobre sucesos pasados, condiciones actuales y el prondstico de |as condiciones econdmicas
futuras.

El modelo de PCE refleja el patron general de deterioro o mejora en la calidad crediticia de los activos
financieros. La cantidad de PCE reconocido como una reserva o provision depende del grado de deterioro del
crédito desde el reconocimiento inicial. Hay dos criterios de valoracidn:

e |La pérdida credilicia esperada (PCE) a 12 meses (etapa 1), que se aplica a todos los activos
financieros (en el reconocimiento inicial). siempre v cuando no haya un deterioro significativo en la
calidad del ciédito, y

» La perdida crediticia esperada (PCE) durante el tiempo de vida (etapas 2 y 3), que se aplica cuando
se ha producido un aumento significativo en el riesge de crédito de forma individual o colectiva, En
estas etapas 2 y 3 se reconocen |os ingresos por intereses. En |a etapa 2 (como en la etapa 1),
hay una disoclacion total entre el reconocimiento de interés y el deterioro y los ingresos por
intereses se calculan sobre el importe bruto en libros, En la etapa 3, cuando el activo financiero
posteriormente se convierle en deteriorado (donde se ha producido un evento de crédila), los
ingresos por intereses se calculan sobre el costo amortizado (el imporle en libros bruto después
de deducir |a reserva por delerioro), En perindos posteriores, si |a calidad crediticia de |os activos
financieros mejora y la mejora puede ser objetivamente relacionada con la ocurrencia de un evento
(como una mejora en la calificacidn credilicia del deudor), entonces el Banco, una vez mas realiza
el calculo de los ingresos por intereses sobre el importe bruto.

= La provision para PCE incluye un componente aclivo especifico v un componente basado en una
formula. El componente aclivo especifico, o de la asignacion especifica, se refiere a la provisian
para pérdidas en activos financieros considerados deteriorados y evaluados individualments, caso
por casa. Una provision especifica es establecida cuando los flujos de cajs descontados (o valor
razanable observable de garantia) del active financierc es menor que el valor en libros de ese
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activo. E| compenente basado en |a formula (base imponible del colectivo), cubre la cartera
crediticia normal del Banco y se establece con base en un proceso que estima |a pérdida probable
inherente en la cartera, con base en el anélisis esladistico y Juicio cualitative de la administracion.
Este analisis tiene en cuenta |la informacidn completa que incorpora no solo datos de mara, sino
ofra Infermacion crediticia relevante, como informacién macroecondmica prospectiva,

Para los compromisos de préstamos, el Banco considera cambios en el riesgo de impago que ocurre en &l
prestamo "potencial’ al que se refiere el compromiso de préstamo.

Con el fin de determinar s se ha producido un aumento significativa en el riesgo de crédito del active financiero,
la evaluacion se basa en informacién cuantitativa e Informacion cualitativa. E| Banco considera los siguientes
factores, aungue no exhaustiva, en la medicion del aumento significativo en el riesgo de crédito:

a) Cambios significativos en los indicadores de riesgo de crédito como consecuencia de un cambio
en el riesgo crediticio desde el inicio;

b) Cambios significativos en los indicadores del mercado extemo de riesgo crediticio para un
instrumento financiero concreto o instrumentos financieros similares con la misma vida esperada;

€) Un cambio significativo real o esperado en la calificacion crediticia externa del instrumento
financiero;

d) Cambios adversos exisientes o previstos en el negocio, condiciones financieras o economicas:
e} Un cambio significativo real o esperado en los resuliados operalives del deudor;

f)  Un cambio adverso significativo esperado o real en el entorno de regulacion, econémico o
tecnologico del deudor;

g) Cambios significativos en el valor de la garantia colateral que apoya a la obligacion:

h)  Cambios significativos, lales como reducciones en el apoyo financiero de una entidad controladora
u ofra filial o un cambio significativo real o esperado en la calidad de la mejora del crediticia, entre
otros faclores Incorporados en el modelo de PCE del Banco.

Como tope, el Banco considera gue un aumento significativo en el riesgo crediticio ocurre a mas tardar cuando
un activo tiene mas de 90 dlas de vencimiento o para ciertos tipos de exposicion los dias vencidos se determinan
contande el numero de dias transcurridos desde la fecha de vencimiento més antigua con respecto a la cual no
se ha recibido el pago total. Las fechas de vencimiento se determinan sin considerar ninglin periodo de gracia
que pueda estar disponible para el deudor.

El Banco monitorea la efectividad de los criterios ulilizados para |dentificar aumentos significativos en el riesgo
de cradito mediante revisiones periodicas para confirmar que:

*  Los criterios son capaces de identificar aumentos significativos en el riesgo de crédito antes de que
Lna exposicion esté en incumplimiento;

= Los criterios no se alinean con el punto en el iempo cuando un aclivo pasa a estar 30 dias vencido:
¥
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¢ Noexisle una volatilidad |njustiiicada en la asignacion por pérdida de transferencias entre |a Pl de
12 meses (etapa 1) y la Pl del iempo de vida remanente (etapa 2),

Los saldos de las reservas para PCE, son calculados aplicando la siguiente férmula:

PCE = $IEl x Pl x PD|); en donde:;

fa) Exposicion ante el incumplimienta (El): se define como el saldo actual del princlpal a la fecha del estado
de situacion financiera. En el caso de los crédilos o préstamos que incluyen una linea de crédite con
cupo susceptible de ser utilizada en su totalidad en forma de contratos de préstamaos, este parametro
incluye las expectativas del Banco de futuros desembolsos incorperande un factor de conversion del
credito (CCF, por sus siglas en inglés).

{b) Probabilidad de incumplimiento (Pl): la prebabilidad de que un cliente no cumpla con el pago total y
puntual de las obligaciones de crédito an un horizonte de un afio. La P| estimada para un periodo de
12 meses se ajusta mediante el periodo de identificacion de pérdida (PIP) para estimar la probabilidad
de incumplimiento puniual a |a fecha de| estado de situacion financiera de la siguiente manera;

= Elparametro "punto en el tiempo®, gue convierte |a probabilidad de incumplimiento ajustado al cicle
requerido para fines regulatorios (definida como la probabilidad promedio de incumplimiento en un
cicle economico completo) a la probabilidad de incumplimiento en una fecha dada requerida por
las NIIF; conocida como probabilidad de "punto en el tiempa”,

» PIP es el periodo desde la ocurrencia de un evento de pérdida hasla el momento en que esa
peérdida se hace evidente en un nivel de préstamo individual, El PIP se calcula con base a Bancos
homogéneos.

La prababilidad de incumplimienta de un afio aplicada al portafolio para pérdidas esperadas menores a 12
meses y durante el iempo de vida para pérdidas esperadas mayores a 12 meses. Los porcentajes de
incumplimiento se basan en el rendimiento histdrico de la cartera del Banco por categoria de calificacion,
complementado con las probabilidades de incumplimiento de una Agencla Calificadora Internacional de
Riesgo para las categorias 6, 7 y 8, en vista de la mayor robusiez de los datos para esos casos,

re) Perdida de incumplimiento (PDI) se utiliza un factor basado en informacion historica, asi como en base
a las mejores practicas en la industria bancaria, volatilidad y escenarios de simulacion basados en
informacion prospectiva. La Administraciéon aplica juicio y experiencia de pérdidas histéricas. La
Administracion también aplica un juicio complementano para caplurar elementos de caracter
prospeclive o expectativas de pérdida en base a riesgos identificados en el entornoc, gue no
necesariaments estan representados en los datos histéricos.,

3.10 Inmueble, mobiliario, equipo y meforas a la propiedad arrendada
El inmueble, moblliario, equipo y mejoras a la propiedad arrendada se presentan al costo de adquisician, neto
de depreciacion y amortizacion acumuladas. Las mejoras significativas son capitalizadas, mientras que las

reparaciones y mantenimientos menores que no extienden la vida Gtil o mejoran el activo son cargados
directarnente a gastos cuando se incurren.
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La depreciacién y amortizacion se cargan a las operaciones corrientes, y se calculan por el mélodo de linea
recta en base a |a vida Uti| estimada de |os activos:

Inmueble 30 afes
Maobiliario y equipo de oficina 5-10 afos
Equipo rodante 5 afios
Soflware 5 afios

Los activos que estan sujetos a amortizacian se revisan para el deterioro siempre y cuando los cambios seguln
las circunstancias indiquen que el valor en libros no es recuperable. El valor en libros de los activos se reduce
Inmediatamente al monto recuperable, que es el mayor entre €| active al valor razonable menos el costo v el
valor en uso.

Una partida de inmueble, mobiliario, equipo y mejoras se da de baja a su eventual enajenacién o cuando no s&
esperan beneficlos econdmicos futuros que surjan del uso continuado del active. Cualquier ganancia o pérdida
resultante de |a enajenacion o retiro de una partida de inmueble, mobiliario, equipo v mejoras se determina
come la diferencla entre los ingresos de |las ventas y el valor en libras del activo, v se reconoce en el estado de
ganancias o pérdidas,

3.11 Arrendamienios

El Banco mantiene en arriendo locales y equipos de tecnologia de la informacion. Los t&minos de los contratos son
negoclados de manera individual y contienen diferenies caracleristicas y condiciones.,

Al iniclo de un contraio, el Banco evallia si esle es o contiens un arrendamiento. Un contralo se clasifica como
arrendamiento si trasmite el derecho a usar (control) un activa (subyacente) identificado por un periodo de tiempo a
cambio de una contraprestacidn, Para determinar si un contrato trasiada el derecho de usar el activo, el Banco evalla
sl

¢ El contrato incluye el uso de un activo identificads. Esto puede estar de manera implicita o explicita en el
contrato v debe ser fislcamente |dentificable. Si el proveedor fiene el derecho sustancial de sustitucion, se
considera que el aciivo no es identificable,

s El Banco tiene el derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios econdmicos del uso dej active
identificado en el plazo establecido.

« El Banco tiene el derecho a decidir el uso del activo identificado.
Esta politica aplica a contratos firmados o cambiados después del 1 de enero de 2019,
El Banco reconoce un activo de derecho de uso y un pasivo al inicio del arrendamiento. El active de derecho de uso
se mide inicialmente al costo, que corresponde al saldo al inicio del pasivo por arrendamiento ajustado por cualquier
pago efectuado antes o al inicio del confrato, mas costos iniciales ylo costos de desmantelamiento, mencs cualguier
incentivo recibido.

El active de derecho de uso es posteriormente amortizado utilizando el método de linea recta desde &l inicio del
arrendamiento hasta lo mas cercano entre la vida Gtil del activo o &l conlrato. La vida Util estimada de los activos por
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derecho de uso es delerminada sobre la misma base que |a propledad, mobiliario, equipos y mejoras, Los activos
por derecho de uso estan sujetos a un andlisis peniodico de deterioro bajo la NIC 36.

El pasivo por arrendamiento financiero se mide inicialmente al valor presente de los pagos futuros (se excluyen o
desembolsado antes o al Inicle), descontades a la tasa implicita del arrendamlento v sl esta no puede ser
determinada, se uliliza |a tasa incremental de fondeo del Banco, Los pagos futuros incluyen:

Pagos fijos.

Pagos variables que se basan en un Indice o tasa.

Montos que se espera que pague el arendatario como garantias de valor residual,

El precio de una opcidn de compra si el arrendatario esta razonablemente sequro de ejercerla.
Multas por rescision del contrato de amendamiento

El pasivo por arrendamiento financiero es medido al costo amortizade ufilizande el metodo de tasa efactiva. Se
remide cuando hay cambios en los pagos futuros generados por una variacion en un indice o tasa, cambios en el
monto esperado a pagar por garantias de valor residual o si el Banco varla su evaluacidn sobre si aplicara una opcion
de compra, exiension o terminacion de contrato. Cuando se efectla una remedicitn de pasiva por arrendamignto,
se aplica tambien al valor del activo por derecho de uso o se registra directamente en ganancias o pérdidas cuando
el valor en libras del activo subyacente sea cero.

El Banco ha elegido no reconocer como activos de derecho de uso y pasivos los amendamientos de corio plazo
(menor a 12 meses), arrendamientos de activos de bajo valor (que no exceden el valor de B/ 5000) y
arrendamientos con canon variable, Los pagos asociados a estos arrendamientos son reconocidos come un gasto
en base en el metodo de linea recta sobre el plazo del contrato,

Palitica aplica a contratos firmados o cambiados después del 1 de enero de 2019.

Los arrendamientos se clasifican como amrendamientos financieros cuando los términes del amrendamiento
fransfieren suslancialmente todos los riesgos y recompensas de propiedad al arrendatario. Los demas
arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos,

El Banco como arrendatario

Los acfivos mantenidos bajo arrendamientos financieros se reconocen como activos del Bance a su valor razonable
o, si son menores, al presente valor de [os pagos minimos de arrendamiento, cada uno determinads al inicio del
arrendamiento. El pasivo La responsabilidad correspondiente al arrendador se incluye en el estado de situacian
financiera como una obligacién de arrendamiento financiero,

Los pagos de amendamiento se distnbuyen entre los gaslos financieros y la reduccion de la obligacion de
arrendamiento para lograr una tasa de interés constante sobre el saldo restante del pasivo, Los gastos financieros
se reconocen inmediatamente en resultados, a menes gue puedan ser directamente atribuibles a activos calificables
para ser capitalizados de acuerdo con |a politica general del Banco sobre los costos por préstamos (ver mas abajo).
Los alquileres contingentes se reconocen como gastos en los periodos en que se incurren.

Los alguileres por arrendamientos operativos se cargan a resultados de forma lineal durante el plazo correspondiente
arrendamiento, salvo que resulte mas representativa ofra base mas sistematica mas representativa de promrateo que
refleje mas adecuadamente el patrén de tiempo en el que se consumen los beneficios del active arendado. Los
alquileres contingentes derivados de amendamientos operativos se reconocen como un gasto en el periodo en el

gue se incurre,
.33 . A/ Zé
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En el caso de gue se reciban incentivos de arrendamiento para celebrar contratos de amendamiento operativo, dichos
incentivas se reconocen como un pasivo. E| beneficio agregado de |os Incentivos se reconoce como una reduccion
del gasto de alquiler de forma lineal durante el plazo del arrendamiento, excepto cuando ofra base sistematica sea
mas representativa del patrdn de tiempo en el que se consumen |os beneficios econdmicos del activo arrendado,

3.12 Intangibles
a) Plusvalia

Al momento de una adquisicién, a plusvalia es calculada como el exceso del costo de adquisicion sobre el vajor
razonable de los aclives netes identificados de la subsidiaria. La plusvalla se presenta al costo menos las
perdidas acumuladas por deterioro, si hublese. La plusvalia no se amortiza. En su lugar, se revisa anualmente
para determinar si existen indicadores de deterioro de su valor en libres. Si tales indicaciones existen, la
diferencia entre el valor &n libros de la plusvalia y el monto recuperable se reconoee contra los resultados del
afio. La plusvalia se presenta al costo menoes las pérdidas acumuladas por deterioro, si hubiese. Las ganancias
o pérdidas en |a disposicion de una entidad incluyen el valor en libros de la plusvalia de la entidad vendida. La
plusvalia es asignada a las unidades generadoras de efectivo para propositos de la evaluacion del deterioro.

b) Licencias y programas

Las licencias y programas informaticos adquiridos por el Banca se presentan al costo menos las amortizaciones
acumuladas, siempre y cuando los beneficios economicos futuros fluyan a la entidad y el costo de dicho activo
pueda ser medido de forma fiable.

La amortizacion es registrada en los resultados de operacion con base en el método de linea recta y durante la
vida (il del software, a partir de |a fecha en |a que el software esté disponible para su uso. La vida (til estimada
para el software es de fres a cinco afios,

Las desembolsos subsecuentes las licencias y programas informaticos son capitalizados si se determina
confiablemente que se va a obiener beneficios econamicos de tales costos.
los otros costos se reconocen en el estado de ganancias o pérdidas del afo cuando se incurran.

3.13 Bienes adfjudicados para la venta

Los bienes adjudicados para la venta se presentan al menor entre el monto del valor de venta rapida segun
avalio, neto de los costos estimados de venta del bien, o el saldo de| crédilo cancelado, cualquiera de los dos
que sea menar.

3.14 Deterioro del valor de activos no financieros

En |a fecha de cada estade de situacion financiera, el Banco revisa los impories en libros de sus activos no
financleros para determinar si existen indicios de que dichos aclivos hayan sufrido una pérdida por deterioro de
su valor. Si existe cualguier indicio, el importe recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar el
alcance de |a péerdida por deterioro de su valor (si la hubiera). En caso de que el activo no genere flujos de
efective por sl mismo gue sean independientes de olros activos, el Banco calcula el importe recuperable de |a
unidad generadora de efeclivo a la que pertenece al active. Un activo intangible con una vida (til indefinida es
sometido a Una prueba de deterioro de valor una vez al afio.
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El importe recuperable es el valor superior entre | valor razonable menos el costo de venta y el valor de uso.
4| evaluar el valor de uso, los flujos de efectiva futuras estimados se descuentan a su valor actual utilizando un
tipo de descuento antes de impuestos que refleja las valoraciones actuales del mercado con respecto al valor
temporal del dinero y los riesgos especificos del activo, para el que no se han ajustado los flujos de efectivo
futuros estimados,

5i se estima gue el importe recuperable de un aclivo (o una unidad generadora de efectiva) es inferior a su
importe en libros, el imperte en libros del activo (unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe
recuperable. Inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro de valor como gasto.

Cuando una pérdida por deterioro revierte posteriormente, el importe en libros del activo (unidad generadora de
efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de su importe recuperable, pero de tal modo que el Importe en
libros incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de no haberse reconocido ninguna
perdida por deterioro de valor para el activo (unidad generadora de efectivo) en ejercicios anteriores.
Inmediatamente se reconoce una reversion de una pérdida por deterioro de valor como ingreso.

A 30 de sepliembre de 2020, la Administracion no ha identificade deterioro de los activos no financieras,
3.15 Depdsitos de clientes

Los depositos de clientes son medidos inicialmente al valor razonable nelo de |os costos de transaccion.
FPosteriormente se miden al costo amortizado, utilizando &l método de Interes efectivo,

3.16 Financiamientos

Los financiamientos son reconocides inicialmente al valor razonable neto de los costos de transaccion
Incurridos. Posteriormente, los financiamientos son presentados a su costo amortizado; cualquier diferencia
entre el producto neto de los costos de transaccion y el valor de redencion es reconocida en el estado
cansolidado de ganancias o pérdidas durante el periodo del financiamiento, utilizando el método de interés
efectiva.

3.17 Bonos por pagar

Los bonos por pagar son reconocidos inicialmente al valor razonable neto de jos costos de transaccion
incurridos en la emision. Posteriormente, son presentados a su costo amortizado; cualquier diferencla entre el
producto neto de los costos de transaccion y el valor de redencion es reconocida en el estado de ganancias o
perdidas durante el pericdo del bono, utilizando el método de interés efectivo, Cuando el Banco recompre bonos
emitidos, seran registrados como una baja en el pasivo (reduciendo el valor nominal) y se reconocera en los
resultados del pericdo cualquier prima o descuento, asl como comisiones pendisntes de amortizar,

3.18 Deuda subordinada

Se clasifica come deuda subordinada aquellas obligaciones en las cuales los acreedores acuerdan, mediante
pacto expresc, que, en caso de |iguidacion de la misma, renuncian a lodo derecho de preferencia y aceptan
gue el pago de sus acreencias se efeclle luego de cancelar las deudas a todos los demas acreedores no
subordinados. Estos instrumentos son reconocidos inicialmente al valor razonable neto de los costos de
transaccion incurridos. Posteriormente, los financiamientos son presentados a su costo amortizado; cualquier
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diferencia entre el producto neto de los costos de transaceidn y el valor de redencién es reconocida en e| estado
de ganancias o perdidas durante e| periodo de| financiamiento, utilizando el método de interés efectivo,

3.19 Beneficios a empleados

La legislacion laboral panamefa, requiere que los empleadores constituyan un fondo de cesantia para
garantizar el pago a los trabajadores de la prima de antigliedad y la indemnizacidn a que pudiesen tener derecho
en el supuesto de que la relacion |aboral concluya por despido injustificado o renuncia. Para el establecimiento
del fondo se debe cotizar trimestralmente la porcidn relativa a la prima de antigedad del trabajador en base al
1.92% de los salarios pagados en la Replblica de Panamé v el 5% de la cuota parte mensual de la
indemnizacian,

Las cotizaclones rimestrales deben ser depositadas en un fideicomiso. Dichos apories s& reconocen como un
gasto en los resultados de operaciones. El fondo de cesantla es mantenide en un fideicomiso privado y
administrado por una entidad independiente al Banco.

3.20 Operaciones de fideicomisos

Los aclives mantenidos en fideicomisos o en funcion de fiduciario no se consideran parte del Banco, y por
consigulente, tales activas y sus correspendientes ingresos no estan incluidos en los presenies estados
financieros. El ingreso por comision, generado en el manejo de |os fideicomisos es registrado segln el método
devengado en el estado de ganancias o pérdidas.

3.21 Impuesto sobre la renta

Elimpuesto sobre la renta del afio comprende tanto el impuesto corriente como el impuesto diferide. El impuesto
sobre la renta es reconocido en los resullados de operaciones del periodo corriente. El impuesio sobre la renta
cormiente se refiere al impuesto estimado por pagar sobre la utilidad gravable del periode. utilizando |a tasa
vigente a |a fecha del estado de situacion financiera.

El impuesto diferido es calculado con base al método de pasivo, considerando las diferencias temporales entre
los valores segln libros de los actives y pasives informades para propasitos financieros, y los montos utllizados
para propdsitos fiscales, El monto de impuesto diferido esta basado en la forma de realizacién de los activos v
pasivos, ulilizando |a tasa de impuesto sobre |a renta vigente a |a fecha del estado de situacion financiera.

3.22 Equivalentes de efectivo

Para propositos del estado de flujos de efectivo, e| Banco considera como efectivo y equivalentes de efectivo,
el efectivo y los depdsitos a la vista y a plazo en bancos con vencimientos originales de tres meses o menos.
4. Administracion de riesgo financiero

4.1 Objetivos de la administracion de riesgos financieros

Las actividades del Banco estan expuestas a una vatiedad de riesgos financieros v esas actividades incluyen
el analisis, la evaluacion, la aceptacin, y administracion de un cierto grado de 1igsgo o una combinacion de
riesges. Tomar riesgos es basico en el negocio financiers, y los riesgos operacionales son consecuencias

inevitables de estar en el negocio. El objetivo del Banco es, por consiguiente, lograr un balance apropiado entre
el riesgo y el retormo y minimizar efectos adversos polenciales sobre |a realizacion financiera del Banco,
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Las actividades del Banco se relacionan principalmente con el uso de instrumentos financieros y, como tal, el
estado de situacion financiera se compone principalmente de instrumentos financieros. Por lo que esta
expuesto & |os siguientes riesgos en el usc de los mismos:

Riesgo de credito
Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado
Riesgo de moneda
Riesgo operacional

La Junta Directiva del Banco tiene la responsabilidad de establecer y vigilar las politicas de administracion de
riesgos de los instrumentos financieros. Para tal efecto, ha nombrado comités que se encargan de Ia
administracién y vigilancia periodica de los riesgos a los cuales esté expuesto el Banco. Estos comités son los
siguientes:

Comite de Auditoria

Comité de Cumplimiento

Comite de Activas y Pasivos (ALCO)
Comité de Riesgos

Comité de Crédito

Las politicas de gestion de nesgos del Banco se establecen para identificar y analizar los riesgos que enfrenta
el Banco, eslablecer limites y controles de riesgo adecuados, y controlar los riesgos y el cumplimiento de los
limites.

Las politicas y sistemas de administracion de riesgos se revisan periédicamente para reflejar los cambios en
las condiciones del mercado y las actividades del Banco. El Bance, a través de sus normas y procedimientos
de capacitacion y gestion, tiene como objetivo desarrollar un entorne de control disciplinado y constructivo en
el que todeos los empleados comprendan sus roles v obligaciones.

Los principales riesgos identificados por el Banco son los riesgos de crédito, liquidez, mercado, moneda y
operacional, los cuales se describen a continuacian:

4.2 Riesgo de crédito

El Banco esla expueslo al riesgo de crédito, que es el rlesge que una contraparte provoque una pérdida
financiera para el Banco al incumplir en |a liquidacién de una obligacion. El riesgo de crédito es el riesgo mas
importante para el negocio del Banco, la Administracidn, por lo tanto, maneja cuidadosamente su exposicion al
riesgo de credito. La exposicion al crédito se da principalmente durante las actividades de préstamos que
conducen al oforgamiento de préstamos y anticipos, y las actividades de inversiones que llevan titulos de valores
y otras cuentas en |a carlera de activos del Banco. También estd expuesto a riesgo de crédito en operaciones
de instrumentos financieros fuera del estado de situacion financiera, por ejemplo, los compromisos de
préstamos. La administracién y control del riesgo de crédito estan centralizados en la Gerencla de Cradito y
reportado al Comité de Crédito y al Comité Ejecutivo.

- 27 =



St. Georges Bank & Company Inc.
(Entidad 100% subsidiaria de Promerica Financial Corporation)

Notas a los estados financieros
30 de septiembre de 2020
{En balboas)

El Banco ha establecido algunos procedimientos para administrar el riesgo de crédito, como se resume a
continuacion:

Medicion del riesgo de crédiio

Estas mediciones del rlesgo de crédito, que reflejan la pérdida estimada, estan integradas en la administracion
operacional diana del Banco. En base a la NIIF 9, las mediciones operacionzales se basan en las pérdidas
esperadas a la fecha del estado de situacidn financiera,

El Banco evalla la situacion de incumplimiento de los clientes individuales utilizando la clasificacién intermna
adoptada a las distintas categorias de los clientes. El Banco valida regularmente el desempefio de la
clasificacion con respecto a los acontecimientos por incumplimiento.

La exposicion por incumplimiento se basa en los montos que el Banco espera gue le adeuden al momento del
incumplimiento,

Puoliticas de control de limite de riesgo y mitigacion

El Banco administra, limita y controla las concentraciones de riesgo de erédito dondequlera son identificadas,
en particular, a contrapartes individuales y Bancos, asi también como a las industrias y los paises.

El Banco estructura |os niveles de riesgo de crédito que asume eslableciendo limites en el monto del riesgo
aceptado en relacién con un prestatario o Bancos de prestatarios, y segmentos industriales y geograficos. Tales
rliesgos son monitoreados sobre una base de rofacion y sujeto a revisiones anuales o mas frecuentes, segln
sea necesario. Los limites en el nivel de riesgo de crédito por producto, en el seclor de la indusiria y por pais,
son aprobadoes por la Junta Directiva,

La exposicion a cualquier prestatano incluyendo los bancos es mas restringida por los sub-imites que cubren
exposiciones dentro y fuera del estado de situacion financiera. Las exposiciones actuales contra los limites se
monitorean diariamente.

La exposicion al riesgo de crédito es administrada tambign a través del analisis periodico de la capacidad de
los prestatarios y |os prestatarios potenciales para satisfacer las obligaciones de repago de los intereses y
capital y cambiando estos limites de préstamos donde sean apropiados.

Otras medidas de control v mitigacién especlficas se describen a continuacion:

{a) Garantia

El Banco emplea una gama de politicas y practicas para mitigar el riesgo de crédito. El Banco aplica
directrices en la aceptabilidad de determinadas clases de garantias o de mitigacién de los riesgos de
creditos. Los principales tipos de garantia de préstamos y adelantos son los siguientes:

Los colaterales financierns (depdsitos a plazo),

Las prendas sobre los activos de las empresas: locales, inventario, mobiliario y equipo;
Las prendas sobre instrumentos financieros como los titulos de deuda y acciones,

Las hipotecas sobre bienes inmuebles (personales y comerciales).
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(b)

{c)

Los financiamientos y préstamos a largo plaze a entidades corporativas son generalmente
garantizados, las facilidades de crédilo rotatorias individuales generalmente no son garantizadas.
Ademas, con el fin de minimizar la pérdida de crédito, el Banco gestionara garantias adicionales de |a
contraparte tan pronto como se observen indicadores del deterioro pertinentes de |os préstamos y
avances a clientes,

Los colaterales mantenidos come garantia para los actives financieros, ademas de los préstamos v
avances a clientes, estan determinados por la naturaleza del instrumento. Los titulos de deuda y letras
del tesoro generalmente no estan garantizados, con |a excepeion de los titulos e instrumentos similares
respaldados por actives, que eslén garantizades por carteras de instrumentos financleros.

Compromisos relacionados con crédito

El principal objetivo de estos instrumentos es asegurar que se dispone de fondos para un cliente,
cuando se requiere. Las garantias y las carias de crédito "stand-by” tienen el mismo riesgo de crédito
como los préstamos. Las cartas de crédito documentarias y comerciales, que son compromisos por
escrito por e Banco en nombre de un cliente autorizando una tercera parte para emitir un giro en &l
Banco hasla por un monto estipulado bajo términos y condiciones especlficas, estan garantizados por
los envios de bienes al cual se relacionan y, por lo lanto, representan menos riesgo que un préstamo
directo.

Compromisos para ampliar el crédito representan porciones no utilizadas de las autorizaciones para
ampliar el crédito en |a forma de préstamos, garantias o cartas de créditc. Con respecto al rigsgo de
crédito sobre |os compromisos para ampliar el crédito, el Banco esta potencialmente expuesto a pérdida
en una suma Igual al total de los compromisos no utilizados.

Sin embargo, |a probable cuantia de la perdida es inferior al total de los compromisos no utilizados,
come la mayoria de los compromisos para ampliar el crédito son contingentes sobre los clientes que
mantienen las normas especificas de crédito. El Banco monitorea el plazo de vencimiento de los
compromisos de creditos debido a que los compromisos a largo plazo en general tienen un mayor grado
de riesgo de crédito que aquellos de corto plazo.

Politicas de deterioro y provision

Los sistemas internos y externos de clasificacion se centralizan en la proyeccion de calidad del crédito
desde el inicio del préstamo y de las actividades de inversion. La pravisién de deterioro mostrada en
€| estado de situacion financiera al 30 de septiembre de 2020, es derivada de cada una de las
calegorias de calificacion interna.

Montos originados por fas pérdidas crediticias esperadas.

Aumenio significativo de riesgo de crédito

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero se ha incrementado de manera significativa, el
Banco considera el cambio en el riesgo de Impage gue ocurre desde el reconocimiento inicial. Para un
Instrumento financiero que incurra en un evento de incumplimiento, la administracion considerara criterios
utilizados en el modelo de riesgo de crédito interno y factores cualitativos, como los compromisos financieros,
cuando corresponda. En cada fecha de reporte, el Banco evalla si existe un aumento significativo en el riesgo
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de crédito basado en e| cambio en &l riesgo de impago que ocurre durante la vida esperada del instrumento de
crédito. Con el fin de realizar la evaluacion de si se ha producido un deteriore significativo de crédito, &l Banco
considera informacion razonable y sustentable que estd disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado
comparando:

» El riesgo de incumplimiento que ocurre en el instrumento financiero en |a fecha de presentacion de
informes, y

» Elriesgo de incumplimiento que ocurre en el instrumento financiero en la fecha de su reconocimiento
Inicial.

Grado de riesgo crediticio

El Banco asigna cada exposicion a una calificacion de riesge de crédilo basada en una variedad de datos que
se determina que son predictivos del riesgo de incumplimiento y aplicando un uicio crediticio experimentado.
Las calificaciones de riesgo de crédito se definen utilizando factores cualitativos v cuantitativos que son
indicativos de| riesgo de Incumplimiento. Estos faclores varian segln la naturaleza de la exposicién vy el tipo de
deudor.

Las calificaciones de riesgo crediticlo se definen y calibran de manera que el riesgo de incumplimiento se
incrementa exponencialmente a medida que el riesgo de crédito se deteriora, por ejemplo, la diferencia en =l
riesgo de incumplimiento entre los grados de riesgo crediticio 1 y 2 es menor que la diferencla entre los grados
2y 3

Copstruccion del termino de probabiiidad de incumplimiento (Pi)

Las calificaclones de riesgo crediticio son un Insumo principal para la determinacién de la estructura temporal
de la Pl para las exposiciones. El Banco recopila el rendimiento y la informacion predeterminada sobre sus
exposiciones al riesgo de crédito anallzadas por jurisdiccion o regién y por tipo de producto y deudor, asl como
por clasificacion de riesgo crediticio. Para algunas carteras, también se utiliza informacion comprada a agencias
externas de referencia crediticia,

El Banco emplea modelos estadisticos para analizar los datos recopilados y generar estimaciones de Pl de|
tiempo de vida restante de las exposiciones y como se espera que cambien como resultado del paso del tiempo.
Este analisis incluye la identificacién y calibracion de |as relaciones entre los cambios en las lasas de
incumplimiento y los cambios en los factores macroeconémicos clave, asi como un analisis en profundidad de|
impaclo de ofros factores en el riesgo de incumplimiento. Para la mayoria de las exposiciones, los principales
indicadores macroeconomicos incluyen: crecimiento del PIB, tasas de interés de referencia y desempleo. Para
exposiciones a industrias y/o regiones especlficas, el analisis puede extenderse a precios relevantes de bienes
ylo bienes raices.

Con base en el asescramiento de! Comite de Credito del Banco y experlos economicos v la consideracion de
una variedad de informacion externa real y de prondstico, el Banco formula una vista de "caso base" de la
direccion futura de variables econdmicas relevantes, asl como un rango representativo de otros posibles
escenarios de prondstico. Luego, el Banco usa estos pronosticos para ajustar sus estimacionas de Pl

i arci ficados

Los terminos contractuales de un préstamo pueden modificarse por varias razones, gue incluyen camblos en
las condiciones del mercado, retencion de clientes y otros factores no relacionados con un deterioro crediticio
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actual o potencial del cliente. Un préstamo existente cuyos lérminos han side modificados puede darse de baja
en cuentas y el préstamo renegociado se reconoce como un nuevo préstamo a valor razonable de acuerdo con
|a politica contable establecida en la Nota 3.

Cuando se modiflcan los términos de un active financlero y la modificacién no da como resullado la baja en
cuentas, la determinacion de si el riesgo de crédito del active ha aumentade significativamente refleja |a
comparacion de;

« Elriesge de incumplimiento del tiempo de vida remanenie en la fecha de presentacion basada en los
terminos modificados, con

« [l riesgo de incumplimiento del tiempo de vida remanente estimado sobre la base de los datos en el
reconocimiento inicial y los terminos contractuales originales.

El Banco renegocia préstamos para clientes en dificultades financieras (conocidas como “actividades de
tolerancia”) para maximizar las opertunidades de cobranza y minimizar el fiesgo de incumplimiento. En virtud
de la politica de tolerancia del Banco, la tolerancia crediticia se concede de forma selectiva si el deudor
actualmente esta en incumplimiento de su deuda o si existe un alto riesgo de incumplimiento, hay pruebas de
que el deudor hizo todos |os esfuerzos razonables para pagar en virtud del en los términos establecidos en el
contrato orlginal y se espera gue el deudor pueda cumplir con los términos revisados.

Los terminos revisados por lo general incluyen extender el vencimienio, cambiar el calendarlo de pagos de
intereses y mmodificar los términos de |os convenios de préstamo, Tanto |os préstamos de consume como
corporativos estan sujetos a [a polltica de tolerancia, El Comité de Auditorla del Banco revisa periddicamente
los informes sobre las actividades de tolerancia,

Para los activos financieros modificados como parte de la politica de tolerancia del Banco, la estimacién del
riesgo de incumplimiento refieja si la modificacién ha mejorado o restaurado la capacidad del Banco para cobrar
intereses y principal y la experiencia previa del Banco de acciones similares de tolerancia. Como parie de este
proceso, el Banco evalla el desempefio del pago del deudor contra los términos contractuales modificados y
considera varios indicadores de comportamiento.

En general, |a tolerancia es un indicador cualitative de un aumento significativo en el riesgo de crédito y una
expectativa de tolerancia puede conslituir evidencia de que una exposicion liene delerioro crediticio o se
encuentra en mora. Un cliente debe demostrar un comportamiento de pago consistentemente bueno durante
un periodo de tiempo antes de que la exposicidn ya no se considere deterloro crediticlo o en incumplimiento o
se considere que el riesge de incumplimiento ha disminuido de modo que la pérdida permita volver a medirse
en una cantidad igual & 12 meses de pérdidas crediticias estimadas.

Definicion de deteriaro
Ef Banco considera que un aclivo financiero esta deterforado cuando:

= Es poco probable que el deudor pague sus obligaciones de credito al Banco en su totalidad, sin que el
Banco recurra a acciones tales como la realizacion de las garantias (si corresponde); o

= Eldeudor tiene mas de 90 dias de atraso en cualguier obligacién de crédito material para el Banco. Los
sobregiros se consideran vencidos una vez que el cliente ha incumplido un limite recomendado o se le
ha notificado un limite inferior al monto actual pendiente.
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Al evaluar si un deudor estd en incumplimiento, el Banco considera indicadores que son:

+ Cualitativos — par ejemplo, incumplimientos de "covenants™

e Cuantitativos — por ejempio, estado de mora y falta de pago de ofra obligacion del mismo deudor para
el Banco, y

» Basado en datos desarrollados internamente y obtenidos de fuentes externas,

Los insumos ulilizados para evaluar si un Instrumento financiero esta deteriorado y su importancia puede variar
a lo largo del tiempo para reflejar los cambios en las circunstancias.

La definicion de deterioro se alinea en gran medida con la aplicada por el Banco para propésiios de capital
regulatorio.

Incorporacion de informacion prospectiva

El Banco incorpora informacion prospectiva en su evaluacion de si el riesgo crediticio de un instrumento
financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial vy su medicibn de pérdidas
crediticias eslimadas. Con base en el asesoramiento del Comilé de Credilo del Banco y expertos econdmicos
y la consideracidn de una variedad de informacion externa real y de prondstico, el Banco formula una vista de
"caso base" de |a direccién futura de variables econdmicas relevantes, asl como, un rango representativo de
ofros posibles escenarios de pronastico, Este proceso implica desarollar dos o mas escenarios econdmicos
adicionales y considerar |as probabilidades relativas de cada resultado, La informacion externa incluye datos
econémicos y prondsticos publicados por organismos gubernamentales y autoridades monetarias en los paises
donde opera e| Banco, organizaciones supranacionales como la OCDE y el Fondo Manetario Internacional, v
expartos seleccionados del sector privado y académicos.

El caso base representa el resultado mas probable y esta alineado con la informacién ulilizada por el Banco
para cotros fines, como la planificacién estratégica y la realizacion del presupuesto. Los otros escenarios
representan resultados mas oplimistas y mas pesimistas. Periddicamente, el Banco lleva a cabo pruebas de
estrés mas exiremas para calibrar su determinacion de estos otros escenarios representativos.

Medida de las perdidas crediticias estimadas

Las entradas clave en la medicidn de las pérdidas crediticlas estimadas son los términos de estructura de las
siguientes variables:

= Probabilidad de incumplimiento (PI}:
¢ Pérdida de incumplimiento (PDI);
s Exposicién ante el incumplimiento (El).

Estos parametros generalmente se derivan de modelos estadisticos desarrollados internamente y otros datos
histdricas. Se ajustan para reflejar la informacion prospectiva como se describit anteriorments.

Las estimaciones de Pl son estimaciones en una fecha determinada, que se calculan en base a modelos de
calificacion estadlstica, y se evaltian utilizando herramientas de calificacion adaptadas a las diversas categorlas
de conlrapartes y exposiciones. Estos modelos estad|sticos se basan en datos compilados internamente que
comprenden factores tanto cuantitativos como cualitativos. Donde esté dispenible, los datos de mercado
también se pueden usar para derivar la Pl para grandes contraparies corporativas. Si una contraparte o
exposicion migra entre clases de calificacion, esto llevara a un cambio en la estimacion de la P| asociada. Las
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Pl son estimadas considerando los vencimientos contractuales de |as exposiciones v las tasas estimadas de
prepago.

El Banco estima los pardmetros de PDI en funcion de la historia de las tasas de recuperacion de |os reclamos
contra las contrapartes deterioradas. Los modelos de PDI consideran la estructura, la garantia, la antigliedad
del reclamo, la industria de la contraparte v los costos de recuperacion de cualguier garantia que sea integral
al activo financiero. Para los préstamos garantizados con propiedades, los ratios LTV son un parametro clave
para determinar PDI. Las estimaciones de PDI se recalibran para diferentes escenarios economicos y, para
préstamos inmobiliarios, para reflejar posibles cambios en los precios de las propiedades. Se calculan sobre la
base de un flujo de efectivo descontade usando la tasa de interés efectiva como factor de descuento.

El representa la exposicidn esperada en caso de Incumplimiento. El Banco determina el El de la exposicién
actual de la contraparte y los posibles cambies en el monto actual permitidos segun el contrato, incluida la
amortizacion. El E| de un aclivo financiero es su valor bruto en libros. Para los compromisos de préstamos y las
garantias financieras, el E|l incluye el monto utilizado, asl como los montos futuros potenciales gue pueden
utilizarse del contrato, que se estiman en base a observaciones histdricas y previsiones prospectivas, Para
algunos activos financieros, E| se determina modelando el range de posibles resultados de expaosicion en varios
puntos en el lempo usando escenarios y técnicas estadisticas,

Como se describid anteriormente, v sujeto al uso de un Pl de 12 meses para activos financleros para los cuales
el nesgo de credito no ha aumentado significativamente, el Banco mide las pérdidas crediticlas esperadas
considerando el riesgo de incumplimiento durante el periodo contractual maximo (incluidas las opclones de
extension del deudor) que esta expuesto al nesgo de crédito, incluso si, para fines de gestion del riezgo, el
Banco considera un periode mas largo. El periodo contractual maximo se extiende a la fecha en que &l Banco
llene derecho a exigir el reembolso de un adelanto o rescindir un compromiso o garantia de préstamo.

Sin embarga, para sabregiros gue Incluyen tanto un préstamo como un componentes de compromisa no utilizado,
el Banco mide las FCE durante un periodo mayor que el periodo contractual maximo, si la capacidad contractual
del Banco para exigir el reembolso y cancelar el compromiso no utilizade no limita la exposicion del Banco a
pérdidas crediticias al periodo de nolificacion contractual. Estas facilidades crediticias no tienen un plazo fijo o
estructura de pago y se administran de forma colectiva. El Banco puede cancelarlos con efecto inmediato, pero
este derecho contractual no se aplica en la gestién diaria normal, sino solo cuando el Banco se da cuenta de
un aumento en el riesgo de crédito a nivel de |a facilidad crediticia. Este periodo mas largo se estima teniendo
en cuenta las acciones de gestidn de| riesgo de crédito que el Banco espera tomar y que sirven para mitigar las
perdidas credilicias esperadas (PCE). Estos incluyen una reduccion an los limites, la cancelacion de |a facilidad
crediticia y/o convertir e| saldo pendiente en un préstamo con plazos de amortizacion fijos.

Cuando la modelizacion de un parametro se |leva a cabo de forma colectiva, los instrumentos financieros se
agrupan sobre la base de caracteristicas de riesgo compartidas que incluyen:

Tipo de instrumenla;

Calificaciones de riesgo crediticio;
Tipo de garantia;

Proporcion de LTV para hipotecas;
Fecha de reconocimienta inicial;
Plazo restanle hasta el vencimiento:
Industria; y

Ubicacidn geografica del deudor,
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Las agrupaciones estan sujetas a revision periodica para garantizar que las exposiciones dentro de un Banco
particular permanezcan apropiadamenie homogéneas.

Para las carteras con respecto a |as cuales e| Banco tiene datos historicos limitados, la infermacion de referencia
externa se uliliza para complementar los datos disponibles internamente.,

Cada exposlclon se asigna a una calificacion de riesgo de crédite en &l reconocimiento Inicial en funcion de |a
informacién disponible sobre el deudor. Las exposiciones estan sujetas a un monitoreo continuo, lo que puede
ocasionar gue una exposicion se mueva a una calificacion de riesgo de credito diferenle, El monitoreo
generalmente implica el uso de los siguienies datos;

Expasicion corporativa

» Informacion obtenida durante la revisién periédica de los archivos de los clientes, por ejemplo, estados
financieros auditados, declaraciones de renta, cuentas de gestion, presupuestos y proyecciones.
Ejemplos de areas de enfoque particular tales como: margenes de utilidad bruta, razones de
apalancamiento financiero, cumplimiento de “covenants”, calidad de gestion, cambios en la alta
direccion,

Datos de agencias de credito, articulos de prensa, cambios en |as calificaciones crediticias externas.
Precios de bonos cotizados y swaps de incumplimiento crediticio (CDS) para el deudor, cuando estén
disponibles.

= Cambios significativos reales y esperados en el ambito politice, regulatorio y tecnalégico entorno del
deudor o en sus actividades comerciales.

Exposicion de consumo

» Daltos recopilados internamente sobre el comportamiento del cliente, por ejemplo. utilizacion de las
facllidades crediticias (tarjetas de crédito, etc.).

» Meétricas de asequibilidad.

a :Ja;tus externos de las agencias de referencia de crédito, incluidos los puntajes de crédito estandar de
& industria,

Todas las exposiciones

¢ Reagistro de pago: incluye el esiado de vencimiento, as! como un rango de variables sobre ratios de
pago.

e Utilizacidn de| limite olorgado.

« Solicitudes y otorgamiento de renegociaciones.

= Cambios existentes y previstos en las condiciones comerciales, financieras y econdmicas.

Ajustes temporales al modelo de pérdida crediticia por COVID-19:

& partir de la declaratoria de pandemia mundial por parle de la Organizacion Mundial de la Salud por el brote
del COVID-19, la respuesta global relacionada a esta enfermedad ha causado interrupciones significativas para
las actividades comerciales en el munde, llevande a una desaceleracion econdmica sin precedentes. Lo anterior
ha derivado en reestructuracidn vy otorgamiento de periodos de gracia a algunos créditos del Banco.
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Dado lo reciente de esta situacion y que no hay ningln antecedente cercano, &l Banco efectud algunos ajustes
termporales a su modelo para reflefar de manera razonable las pérdidas crediticias futuras por el efecito que
podria generar esta situacion; a continuacién, se detallan los principales:

* |nicialmente, se mantiene como base los factores e indicaderes histdricos de los clientes antes de |a
pandemia, para que no allere de manera automatica a todos por igual.

+ 5e hace una valoracién adicional por portafolio v sector econdmico; para identificar los clientes que

representan un mayor nivel de riesgo.

¢ En el caso de los clientes que se identifiquen con mayer nivel de riesgo, se efectliia una revision de su
situacion actual, comportamiento historico y planes de recuperacidn.

* Seincorpora una evaluacion de escenarios basados en |as revisiones antes mencionadas, que permite
inclulr un efecto de caracter prospecltivo (forward-looking) del 0% al 10% en la probabllidad de

ineumplimiento (P,

El ajuste al modelo tlens como obletive la gradualidad de los incrementos en &l deleriore conforme se cuentan
con mayores datos y van concluyende las medidas de alivio dictadas por los entes gubemamentales vy

reguladores,

Exposicion maxima al nesgo de crédilo antes de [a garantia refenida u otras mejoras de crédito

La exposicion maxima de riesgo de crédito relacionada con los activos financieros mas importantes en el

eslado de situacion financiera se detalla a continuacidn:

Depdsitos en bancos
Préestamos.
Corporativos
Tarjetas de crédito
Consumo
Vivienda

Valores a valor razonable con cambios en otras
utilidades integrales

Valores a costo amortizado

Compromisos y contingencias
Total

Exposicidn maxima

30 de septiembre

31 de diciembre de

2020 2019
(No auditado) {Auditado)

79,890,844 821,818,472
882,513,387 908,816,980
172,418,608 175,425,146
89,272,820 102,482,633
43,817,369 43,309,675
1,198,020,184 1,230,034, 434
256,855,740 214,588,806
13,324,975 17,213,962
188,657,047 208,367 465
1,737.848,790 1,762,134,329
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El cuadro anterior representa el escenario mas critico de exposicién al riesgo de crédito de |os activos
financieros del Banco al 30 de septiembre de 2020 sin tener en cuenta las garantias de credito o de otro
incremento del mismo.

Para los actives financleros del estado de situacion financiera, las exposiciones expuestas anteriormente se
basan en los saldos brutos en libros reportados.

Como se observa en la tabla anterior, el 70% del total maximo de exposicion se deriva de los préstamos (31 de
diciembre de 2019: 70%), el 4% representa los depositos en bancos (31 de diclembre de 2019 5%); el 14%
representa valores a valor razonables con cambios en otras ulilidades integrales (31 de diciembre de 2019:
12%); el 1% representa los valores a costo amortizade (31 de diciembre de 2015: 1%), el 11% representan los
compromisos y contingencias (31 de diciembre de 2019: 12%).

La Administracion confia en su habilidad de continuar el control y mantener una minima exposicién def riesgo
de credito para el Banco como resultade de |a cartera de préstamos, los valores razonables con cambios en
resultados, valores razonables con cambios en utilidades integrales v los valores a costo amortizado,

La siguiente tabla presenta informacién sobre la calidad crediticia de los activos financieros medidos al costo
amortizado y |as inversiones en valores medidas a los valores a valor razonable con cambio en otras utilidades
integrales. A menos que se indique especlficamente, para los activos financleros, los montos en la tabla
representan |os valores en libros brutos:

Fréstamos v Avances a clientes.

30 de soptiombre do
2020
(Mo auditado)
Préstamos con perdidas  Préstamos con pordidas
Préstamos con pbrdidas crediticias esperadas crediticias esperadas
crediticles esperadas durante el durante ol
Prestamos & costo amorirado durante los proximes 12 tiempo de vida {no tiempo de vida
Indicadores MESEs doleriorados ovaluados  (deteriorados -evaluados
colecivamants) Individuaimente) Total

1 603 605558 250,852 144 BO3 857 552

] 191,128,145 BT.4B0 - 131,185,605

3 201716384 Bore 213 Brd 210,782 571

a 116 855,650 d4B4 081 103 122,139,840

5 24 542012 21.578.543 2 E0B 46,128 253

i 255,012 47,114,920 &9 47 367081

T - 17,352,088 1808215 18,351,304

B - 1.715,118 14615 1,724,733

-] 187773 529,398 230737

10 - . 13,164,777 13,164,777
Moo brutn 1,070,903 825 102304, 256 15,813,103 1,186,020,144
Regarva por detefion (B.000.728) [B.615,451) {5650, 778) (24,276 457)
Comisiones mo devengadas (1381423 [81,508) [11,344) (1,464, 166)
Valod enlibros, retn 1,070 540674 5,587,207 6142 670 1,172.280.561

e T
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Prastamos a cosio amortizado
Indicadores

SEmE DA

Ponie brudo

Rasarva por deterioro
Comismnes no devengadas

Valor en libros, neto

Val a amuorti.

Indicadores
Valores a costo amortizado

Maonio bruio
Rensara por delerioro
Valor an libros. netn

31 do diciombre de

2018

(Audhtado)

Frestamos con
pérdidas orediticias

Préstamos con pérdidas
crediticias esporadas

Préstamos con pardidas

crediticins osporadas

eEperadas durante a| durante ol
dutints 168 pidnes tiermn po de vida (no tlempo de vida
deteriorados evaluados (deterlorados - evaluados
12 meses
colctivamonta) Individualmonta)
Total
614,532,703 18,136 F.254 G614 556,183
163,038,202 69,734 - 163,107 036
235,813,059 6,435,384 1,157 242 248,600
B7,088,141 13,281,761 2 110,381,163
2,952,623 T2.BBE. 135 1,808 75,842 567
- 6.8977.032 42 41T T.018 449
2.214,805 TEES07 2910112
- 534,100 165,735 1,688 835
. 163,813 BET.211 B44. 724
. - 11,362 835 11,362,835
1,113,435 818 103,582 400 13016216 1,230,004 ,434
(8,757.522) (5.092,582) (10,102,004} 23,962 108)
(1.448.320) [110.535) [10,774) (1.569 633)
1.103.229.978 98,378,278 2.803,438 1.204.672,683
30 de septiombroe de
2020
(Mo audiado)
Valores con pardidas Valores con pérdidas
Valores con pirdidas ermdilicias osperadas crediticias espemdas
crediticias esperadas durante al duranto ol
durants los préaximos 12 tampo de vide (no tiempo de vida
meses dotoriorados evaluados (detoricrados - evaluados
cokctivamante) Individunlmento)
Total
T.EZE.000 - T.525,000
are ara - a7ye.o7d
2.088.850 - - 2.068.850
1,308 080 - - 1,306,660
14680 792 B = 1460, 782
13,341,584 - = 13,341,584
(1B - - {180,608
13,324 875 = = 13,324 975
i, IS

r
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31 de diciembre de

2me
(Auditada)
Valoros con pdrdidas s
Walores con pérdides croditicias esporadas :;ﬂhl:nnp‘:mna
crodiicias esperadas duranis &l s he ol
durante jos proximos 12 tlampo de vida (no

tempo de vida (deleriorados -

s dotorioradon aval
Indicadones L} dos individuaimente)
Valores a cogto amoriizado SERhE Total
1 - - -
2 7 525,000 - 7595000
5 - = 3 ]
& - - o~
E - - - .
B 362,152 - 3.879,152
T - = - »
B o77.842 - 7T 847
4 Z 086,104 - - 2,088,104
1a 1,317,987 - 1.317.087
11 i £ = =}
12 - » - -
13 1,467 86T = 1ABT,B6T
14 - % = =]
caiie brulo 1T.213,862 - - 17213.062
Rt por detesion (R TAT) - - (A9 7A1)
Walar sn FOroe, et 17,174,251 - - 177423
Valores a valor razonable con cambio en otras utifidades integrales:
30 de saptiombro do
2020
[Ne auditada)
Valores con pardldas Valoras con perdidas
Indicadores Valores con pérdidas croditicias esporadas croditiclas esperadas
Valores de inversidn a valor crediiicins esperndas duranta of durante af
razonable con camblos on otros duranto los préximos 12 tiempe de vida {no tiempo de vide
utiidades integrales moses deteriorados) (deterorpdos) Total
1 TO.4B0,668 - - TO4B0 GEB
2 12 BE5 720 - 12,695,720
3 5140085 - - 5.140.0485
4 - = . o
B 18,764,291 - 189,768,291
B 4. 173863 - - 4,173,963
T 15237067 - - 15,237.087
B 25343 875 - 25,343,075
8 62,538 585 - = 52,538 585
10 30683473 - . I0.6S3ATY
1 11888078 - - 11,856,078
12 2409028 - 2400028
12 1,004,000 - 1.000.000
14 - - g
15 - 5376.841 5,376,441
16 - . = =
Waloren ibros, nalo 251 ATE KBS 5376841 - Z56.A55.740
-38-
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Notas a los estados financieros
30 de septiembre de 2020
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31 de diciembre de
2019
lAuditada)
Valores con pérdidas Valores con pordidas
Indicadores Valores con pérdidas crediticias osporadas croditicias esperadas
Valores do inversidn a valor crediticias ospearadas durante &l durante ol
razonabls con camblos en durante los proximos 12 tiem po de vida (no tiempo de vida
oiros utllidades intograles Meses deteriocrados) (deteriorados) Total

1 5@ 252 gag - - 58,252,900
2 22.TBO092 - 22780012
3 718,116 - - TiE.118
4 507,230 - - 507,230
5 13,300,574 - - 13,300,574
] 8,05¥ 535 - - 8,057,535
7 28,988,627 + 28,986.621
B B, 786,532 - - 8,786,532
| 41,076,212 = - 41,076,212
10 10,963,278 - - 10,963,278
1" 3,850,000 - - 3,950,000
iz 2,957 954 238378 - 5,271,332
13 1,788 626 - - 1,788,620
14 . 8,151,929 - 8,151,928
16 = : - =
16 = - + -

Valar en Bbros, net 20,127 609 10.471.307 - 214,588,996

El Banco mantiene colaterales de los préstamos olorgados a clientes correspondientes a hipolecas sobre las
propiedades y otras garantias. Las estimaciones del valor razonable estén basadas en el valor del colateral
segun sea el periodo de tiempo del crédito y generalmente son actualizadas cada dos afios.

Al 30 de sepliembre de 2020, el Banco mantiene préstamos renegociados por B/, 48,809,601 (31 de diciembre
de 2019: B/. 48,487 171).

Para manejar las exposiclones de riesgo financiero de la cartera de inversiones, el Banco utiliza la calificacion
de las calificadoras internacionales como a continuacion se detalla:

Grado de calificacion Calificacion internacional

Grado de inversion AAA, AA+ AA- A+ A- BEB+, BEB, BEB-
Monitoreo estandar BB+, BB, BB-, B+, B, B-

Monitoreo espeaclal CCCacC

Sin calificacion =

A



St. Georges Bank & Company Inc.
(Entidad 100% subsidiaria de Promerica Financial Carporation)

Notas a los estados financieros
30 de septiembre de 2020
(En balboas)

La siguiente tabla analiza |a calidad crediticia de los titulos de deuda negoclahles, reconocidos a valor razonable
con cambio en otras utilidades integrales. El analisis se ha basado en las calificaciones publicadas par las
agencias de calificadoras de riesgo:

30 de septiembre de 3 de diciembre de

2020 2018
{No Auditado) {Auditado)

ClasHicacidn Inrternacional
Bonos de goblernos
Adgh, 53,940,981 52 936,953
Al o Adi B,560.231 22,115,990
A Ao 6,653,084 1,325,124
BBA+ & Inferiar 32 589172 29,732,587

102,362 468 106,110,673
Bonos corporativos
MRS 18,404,200 6,195,828
Al 5 Als B.8975,534 1,888,359
Aea b 32 4BE 238 60,021,606
BEBBE+ e inferiar BO,.916.813 41,011,312

138,782,785 a0, 118,105
Tatal de vakor en [ibros calficacian intérnacional 241,175,253 205,228,778
Clasificacion local
A 3 B+ - 4,000,000
Sin ealificacian 15,554,000 5,250,000
Tatal de valor en libros calificacion locsl 15,554,000 8.260,000
Acciones de Capital sin Calificacidn 126,487 120.118
Valor en llbros 256,855,740 214 508 936

Colateral y olros avales contra sus exposiciones crediticias

El Banco mantiene colalerales sobre |os préstamos otorgados a clientes correspondientes a depositos
pignorados en el Banco. Las estimaciones del valor razonable estan basadas en el valor del colateral segin
sea el periodo de tiempo del crédite y generalmente no son aclualizadas excepto si el crédito se encuentra en
deterioro en forma individual.

4 -



St. Georges Bank & Company Inc.
(Entidad 100% subsidiaria de Promerica Financial Carporation)

Motas a los estados financieros
30 de septiembre de 2020
(En balboas)

Garantlas y olras mejoras para reducir el riesgo de crédilo v su efecto financiero

El Banco mantiene garantias y otras mejoras crediticias, para asegurar el cobro de sus activos financieros
expuestos al riesgo de crédito. La tabla a continuacion presenta resumen de los principales tipos de garantias
mantenidas con respecto a distintos tipos de activos financieros gue cubre el monto de los préstamos:

Saldo segin Saldo segun
tipo de garantia monte de présiamo
30 de sepllembre de M de diclembre de 30 de sepliembre de 1 de diclembre de
Tipo de garantia 2000 2018 020 2019
{No audltago) {Auditada) (Ko auditada) {Auditade]
Hipatecaria nmustle B 2R0,024 861,835 507 443 BO5.514 4G50 BYT
Prendarias f rmusbles 141 308 042 121,816 730 41490374 44 574 585
Depdsitos pighorates 371.046,234 408 404,061 3o, 096,963 380,175,058
Oisas garanlias 108 46 T2 177,883 02 34,307 592 I 0a8, TEE
Sin garantiag - . 312,308 4 305,823,448
Tolal 1,540,082 022 1,571.131 480 1,788,020, 164 1,250,034 434
-4 -
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Motas a los estados financieros
30 de septiembre de 2020
(En balboas)

Concentracidn de riesgos de activos financieros con revelacign del riesgo de crédifo

Sectores geograficos

El siguiente cuadro desglosa los principales activos y pasivos financieros del Banco revelados a su valor en
libros neto de reservas, clasificados por region geogréfica. Para este cuadro, el Banco ha asignado a las
regiones en las revelaciones basadas en el pals de domicilio de sus contrapartes:

30 o septiamboe de 2020 (Ne auditads)

Activos fimancieros

Elactive y depdsiios 8p banoos

Valims a valor Ezonable con cambios sn olras wildades imepekss
albtes 8 cosso amoricado, nato

Preminmo y avarces de chonles neto

Tatal de scfvos lmncioos

Pasivas linancigros
Deptaitos
Fimircigrmsnics

Disuda Suhmminzdn
Praive pot mrendsmieton

Talal do pasévos lranciaios

Comgromisas y coningenciss

It de diciembing do 2048 (Auditado)

Activos linancieros

Eleciivg y dapositas an banoas

Valares 3 valor rezonsble con oambios en ptes wildades regraka
Valores & ooslo amorizads, nato

Frdslimas y avanons de chemms, noto

Tolal de aciives firarcismns

Pasivas financienos
Ciepdaiing
Finareigmmemz
Diewds Sunosmireds

Panlve por smandamienios
Tolsd de pazrios firencstos

Comgamimises y carfingancias

Américe Latina Canadé y Estadon

Panami y ol Cariba Linidos Oiras Regionss Total
20,055 B2 2 587, TS 35,088,714 5Te0% B4 BB A3E
3,E08 700 26 BO3.TRT 150,783,075 45854178 255856740
20636 3,757,256 T.524,0832 - 13,324,975
Q4] BOE 645 T a7 s 2842443 11161518 1172280561
502631061 TIA12 e 197.136.324 5F 487731 1-5Z7.370, 108
A08.EOT.513 1.029,630,613 - 1478, 938126
7000 000 15,801,280 ERTBESE 25, 083.088
15 (40,000 . 20.000,000 35,540,000
2857 025 - - - 257025
437,004 538 1045531063 23181816 1.505.718.19
175020180 13.408.227 1.O0E.000 10480 185,637 047
0430415 o BES, 014 60,041 558 3,008 707 - el
28,1565 555 ZAERTAT 145312 435 19,801,758 214,508 004
20585 485 7556271 TEMATS = 747400
456237438 T28 166078 G577 57R 11,130 887 204 512,663
0556 B5E TR D57 N0 270, Tr6.540 I3757 162 1538 34T 5
3RE2TE TR4 100 EER Tl - - T3B5A01.518
- 16,855 00 40545 455 - BE 400 455
17104000 . 0,00, CXH - F7.004 000
3,560,106 = % 5 1580106
A0 BE2 800 120 ATT T3 Edl 545 455 - 1482956 078
186 533 fatd 14 281 630 1,008,000 504,881 08, 36T ARS

-42-
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Sectores por industria

El siguiente cuadro desglosa la exposicion de |a concentracion de |os riesgos de crédito del Banco, clasificado
por medio de sectores por industria de nuestras contrapartes:

Instituciones Tarjetas de
linancizras Manufacturara Inmobilisria cridito Dires Indusiries Tatal

0 de sepizmbre de 2020 (Mo auditade)
Actives financigros
Efeslive y dentstnn an bancas Ba a3z - . . - B4 900,032
Valaras & valot mrcnatle can cambos 8n o
Udllgades inlegrates AD.775,831 4050,084 . : 183,070,765 250,455,740
Valons 3 sosto martizedo, nain 2435475 - - - 10,BA08 500 13,304,875
Préstathas v avances de chonles, nalo 10,947,287 52,543,850 3106982 156 365 148 577,133 845 1173280 551
Total d achvos inancims 155,016,235 BASTAONE . BANOEIER.  _ 15A360.148 81,2859 LASTATG IR
Pasivos financienos
Dapdaiics 30,365,764 10.721. 640 B4p 619 . 1.484, 100,703 1400 138,124
Fnanciamisnias reciides 26,053 068 - - - 25,083 D6E
D Sribardienda A0 000 00 = - 1B B40 000 34, Ba0,000
Pasiva por srmendamienios . . 2 136078 - TRLRAT 2,867,025
Tats! de pasho firancierd TH 448 532 101721, 840 3085 407 . 1,413 461550 1, 506,718,219

Instituciones Tasgotis do

linapcieras Mamufacturera Iemichifiaria créditn Oras Industsias Tolal

3 de diclembre de 2098 (Awditado)
Actvos financiaros
Elestiv v depdnilos en bancss 8 M A5 . . = - BB, 2617 455
‘Waleezs & wakar razonable con cairbios &6 alrs
ulildadns imiagralas 55, B4E 400 4015472 . . 154057 124 214,598 506
Valores & costo amorszada, neta 2440108 . - - 14.73£.123 774N
Préslamos ¥ evances do clentas, netn 20618200 B1.E218TH 3073852 Hi 520, 5o SE6TH. 168 1,204 512 553
Tatal de artives fnancrem 176 86 403 86 537350 FOTIEST 160,530 504 T 443 416 1 Tt
Paslvas fnancioros
Depasakon 38,050 285 T 45163 5503515 = 1314743 783 1,305,801 518
Firarcamisnlos acibidos 8E.400 455 = - - H GEA0D.455
Thenirda Butondinada 20444000 - - - 17102 D00 AT 104 000
Pastvo por amendamisnios £ - 2,758,635 - E11.471 5580106
Tertal i prasivos Nnansemns T2q AL 1Ak ARG B AL 10 = el e 1.

A3



St. Georges Bank & Company Inc.

(Entidad 100% subsidiaria de Promerica Financial Corporation)

Motas a los estados financieros
30 de septiembre de 2020
{En balboas)

4.3 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado dependera de |as condiciones de riesgo de los paises en los que el Banco mantiene
operaciones, Porello, se realiza un analisls de las condiciones socio-econdmicas de cada pals y se determinan
las provisiones requeridas. La exposicion del Banco a este tipo de riesgo se concentra en los fondos disponibles

y, en menor medida en las inversiones netas.

Generalmente, la Administracion del Banco para evaluar los riesgos de tasa de interés y su impacto en el valor
razonable de los activos y pasivos financieros, realiza simulaciones para determinar la sensibilidad en los activos

y pasivos financieros,

El analisis base que efectua la Administracion mensualmente consiste en determinar el impacto en los activos
y pasivos financieros causado por aumentos o disminuciones de 100 y 200 puntos basicos en la tasa de interés.

A continuacian, se resume el Impacto en el Bancao y subsidiaria:

30 de septiembre de

2020
(Mo auditado)
Incremento de 100 ph 1,563,669
Disminucion de 100 pb (1,563.669)
Incremento de 200 pb 3,127,338
Disminucion de 200 pb (3,127.338)

Como parte del riesgo de mercado, el Banco esta expuesto principalmente al riesgo de tasa de interés.

* Elriesgo de tasa de interés del flujo de efective y el riesgo de tasa de interés de valor razonable,
son los riesgos que los flujes de efectivo futuros y el valor de un instrumento financlero fluctden

debido a cambios en las tasas de interés del mercado,

El Comité de Activos y Pasivos (ALCO), revisa periédicamente |a exposicion de riesgo de tasa de interés.

44 -
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St. Georges Bank & Company Inc.

(Entidad 100% subsidiaria de Promerica Financial Corporation)

Notas a los estados financieros

30 de septiembre de 2020
(En balboas)

La tabla gque aparece a conlinuacién resume |a exposicién del Banco a |os riesgos de |a tasa de interés. Los
activos y pasivos del Banco estan incluidos en |a tabla a su valor en libros neto de reserva, clasificados por
categorias por el que ocurra primero entre la nueva fijacion de lasa o las fechas de vencimiento de los activos

y pasivos financieros.

30 dn poptinmbre de 2020 [N wuditadis)
Activas
Elf=glive y ospcaitos an oansns

Waldtest 8 valod razonable con cambast an otras
|iitaciny inbegiralns

Walores a costo amarizado. metn
Prastames ¢ avances de clemes nefo

Talal 86 aSnos Bnancoios

Pasivas

Daoposhios

Francinmisniog recbaios

Denidia Sapardinada

FRRND parAnwOET o

Talal o pasnms rancens
Coamprommsos v bonlngencias
Talal sanstdidog » s de M

3 de diciembre de 2018 (Auditado)

Activon

Edecin y gapitaitos en hancon
YValay=s i vador rnzonable con camooE AN OlrAE
uifidades irtagrales

Vialtores & eosto smvlleoda, rele
Fatamos y SvAncas 0 chenes neto
Total dis activos financaroy

Pamivos

Diapastan

Financsminnias rmekiina

Doeda Subcrdingds

Pasive por af=hdamesnlos
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St. Georges Bank & Company Inc.
(Entidad 100% subsidiaria de Promerica Financial Corporation)

Notas a los estados financieros
30 de septiembre de 2020
(En balboas)

4.4 Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es &l riesgo de que el Banco no pueda cumplir con todas sus obligaciones. El Banco mitiga
esie riesgo estableciendo limites en la proporcién minima de |los fondos que deben ser mantenides en
Instrumentos de alla liguidez y limites de composicién de facilidades interbancarias y de financiamientos.

El sigulente cuadro detalla los activos y pasivos financleros de| Banco, agrupados por sus vencimientos
ramanentes con respecto a la fecha de vencimiento confraciual:

Harsta DOn 3 meses D8 1 ane M
1 messs A ke o fafios e 0 afios EBim wipne Wannidos Tatal

10 e septiombne de 2020 [No awditado|
Activis Tinancieros
Elesibn y deposiiis en handos VEAZ0 04T - . s T2 480 345 54,000 432
Waltres g valor Rzonalls cin camsim e oolras lildades
It gale HEFIAR3 &B,773473 tad 223 4 58038201 1264587 255, ES5, T4
Walofen n cotéa omaniEado, neto - 175G 3, 0al0, B 7524 003 - - 13,324,875
Praalinmos y avances oo chartes. nasy 4 D45 0TH 40043 TTH 2845 811,400 Ay B0 e . O, 1 VT2 56

T e’ snshiyind kB B LR ] T R TG 672 THOT AT B i
Pasivis Tnancieros
Caplaliss 232977 o6 SO0, T, T 287158 2 5000 407,710,214 1 808,138 134
Fsahsatilenios isatung 18901250 3,00 000 ERGAEALE] - - . 26,083 058
Deuts Subortinadsa = - - JE 640000 . = A5 £40.000
Pagha por srsedsminnios - &6 ARG o A0T 00 FEL A0 = = 3057025

Totsl 08 pasivah — I ENEE TS AE 27 550 W T - :
Pagiorte nple (L ETEA (10240 455 1L0ENT % 18936 550 334 Alss 44T A BE AT G52 480
Commpramings y conungEnas i 170,354 TR0, 61002 45418601 2 : 3 HOB 5T %7

iastn De 3 mosss GEREFT Y Wan
i mEREE alafa a5 mfos di & afos Sin vencimlento Vencidos Todal

31 de diciembiee de 2018 {Auditada)
Activos financioros
Edpelive y depiulos en banooy B35 T - . . G014 93F - O 261855
Valores 8 volor razonable con canbio et edios wiildades
mlagrale 2E8E2 TH £16533.061 10137212 34 590 8L LF{ring ] 214,508 956
alores u cosly amiorizado, molo - 380s7Ta7 EB4T 5% T EILATS F - 717231
Pupatamos y avantes de chenles ralc 100 833,583 324550023 A3 T 417,040 500 a 2 BT T4 520G 542 e

Talal ts aclivs 5 T anCEnT TTESTE Nk TTIE 150 Rl AT L f
Patlvos finarcisros
Depasioe 226622304 48T 255,352 252 253078 BERIMES T HIT AR 1.385.801.516
Finanuamanios reciidos 45000 000 VU000 15455 - - b 400 455
Deuda Subordinada - - = 7104, 000 - F704.000
Paan pal arFendninseios - 34480 3 1ab.s0 385 342 . - 580 106

Talal e pesivaz I AR ! AT BT 0 - T VAT EEEOTE
Psslcian pain (59, 490.027 ) [12E.004.631) B0 209 420 412,690 332 (74 B0Z-201) Z2EITTA 41 551.516
Compromsst y conlmgencse TAR1 TS 152246100 48,658,692 - 208,357 4E5

El control de los margenes entre los vencimientos y tasas de interés de activos y pasivos es fundamental para
la Administracion del Banco. Es Inusual que los bancos mantengan total control sobre los vencimientos debido
a que las transacciones son frecuentes con términos no definidos y de diferentes tipos.

La posicién que surge por la desigualdad en los vencimientos puede generar utilidades, pero también puede

incrementar el riesgo de pérdidas.
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St. Georges Bank & Company Inc.
(Entidad 100% subsidiaria de Promerica Financial Carporation)

Notas a los estados financieros
30 de septiembre de 2020
{En balboas)

El vencimiento de activos y pasivos vy |a habilidad de reemplazar a un nivel aceplable los depdsitos de clientes
cuando vence, son un factor detarminante en |a posicion de liquidez del Banco y en su exposicién a cambios
en las tasas de interés y cambio de divisas. El Banco evalia su nivel de riesgo de liguidez mediante el Indice
de liquidez legal establecido por la Superintendencia de Bancos de Panama, en el Acuerdo No.4-2008. El indice
de liuidez legal determina |a cantidad de activos liquidos en funcién de los depbsitos totales de los clientes del
Banco.

Segun el Acuerdo mencionado, el Indice de liquidez legal minimo es de 30% de los depdsitos de clientes no
pignorados con vencimientos menores a 186 dias para los bancos con licencia general. Dentro de los activos
liquidos se consideran las inversiones: en obligaciones de gabiernos locales mencres a un afio; obligaciones
de bancos, agencias privadas y gobiemos extranjeros que sea en dolares, que coticen en bolsa y tengan grado
de Inversion; ademas de obligaciones de organismos financieros y otros actives liquidos especificados en sl
Acuerdo,

A continuacién, se detallan los indices correspondientes al margen de activos liquidos netos sobre los depésitos
recibidos de clientes del Banco a la fecha de los estades financieros, comao sigue:

Evaluacitn del indice de liquidez:

30 de septiembre de 31 de diciembre de
2020 2018
(No auditado) (Auditado)
Al clerre del periodo 53% 48%
Promedio del periodo 50% A5%,
Maximo del periodo 54% 49%
Minimo del periodo 46% 40%
-47 .



St. Georges Bank & Company Inc.
(Entidad 100% subsidiaria de Promerica Financial Corporation)

Notas a los estados financieros

30 de septiembre de 2020
{En balboas)

El cuadro a continuacién muestra los flujos de efectivo no descontados de |os pasivos financieros del Banco
expuestos a tasa de interés, sobre la base de sus vencimientos remanentes con respecto a la fecha de
vencimiento contractual. Los flujos esperados de eslos instrumentos pueden variar significativamente producto

de estos analisis:

30 de seplismbre oo 2020 (No suditadn]
Dapésiios

Fumangiamisnios retivdne

[Deuns subardngon

Pssivo par Brendamienios

Tetal paswos lnancenos

Comprumisas y conlingentiss

31 de diciembre de 2015 |Auditada)
Depiigiios

Financismsnios réciusos

Doty sibotdinads

Pagiva par amendamisniis

Tosal pasvos nancens
Compramises y corfingencas

Flujos no
Valor en libras descontadas Haste | o Detladmfos DoldaZafos  Masdeafics
1438 138,328 1,500, 633,824 1. 152 867 Bas ZES 121894 22475 380 2084, Tas
28,083 065 25,491 318 23,280 348 J240870 . 5
3,640 000 B 6 42T 2801 400 5,602,800 £,a0C 00 43,650 427
ZAST XS 3804007 148 1, Do 851 1757 287 i A2
LA L I 13 1 = N T e N 7 - L. 7 % 0
- 185 5T 04T 144 037 386 45,614 68 - -
1,385 801 %18 1447 ATE TR TEAZE I 639,150,622 74,875 443 255,877
B4, 400 455 G706 400 57 463,622 10,240,877 . *
37,104,000 BE 544 280 2.BEZ.0AD 5322040 E324 040 #3658 180
3 58008 4299118 L1188 2,355,174 153732 154, 462
B -1 R T I Taane . BorATEeE. T TamEN T SmEETT
20E 367,465 158.707 813 48 053 652 - -

Para administrar el riesgo de liquidez gue surge de los pasivos financleros, el Banco mantiene activos liguidas
tales como efectives y equivalentes de efectivo & inversiones con grado de inversion para los cuales no existe
un mercado activo. Estos activos pueden ser faciimente vendidos para cumplir con requerimientos de liquidez.
Por consiguiente, el Banco considera que no es necesarlo divulgar el analisis de vencimiento relacionade a
estos activos para permitir evaluar la naturaleza v el alcance del riesgo de liguidez.

Cuentas fuera del balancs;

Los mentos contractuales de los instrumentos financieros fuera de balance del Banco gue compromete a
extender el crédito de los clientes, los avales y garantias bancarias son incluidos en la tabla que a continuacion
se presenta, basada en la fecha de vencimiento mas reciente.

30 de septiembre de 2020 (No auditado)

Cartas de cradio

Avales y fianzas

Cartas promesa de pago
Linea de crédito

Total

31 de diclembre de 2019 {Auditado)

Cartas de crédite
HAvales y fianzas

Cartas promesa de pago
Linea de credito

Toial

Hasta 1 ano De 1 a5 anos olal

210,660 - 210,550
2131972 = 2,131,972
1,934,750 . 1,934,750
139,760,004 45,618,661 185,370,665
144 037,386 45,619,661 180,657,047
1,700,055 : 1,700,055
3,188,000 - 3,168,000
5,480,130 - 5,458,130
149,370,627 48 659 653 188,030,280
159,707,812 48 655 653 208,367 465
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St. Georges Bank & Company Inc.
(Entidad 100% subsidiaria de Promerica Financial Corporation)

MNotas a los estados financieros
30 de septiembre de 2020
(En balboas)

4.5 Riesgo operacional

Es el riesgo de perdidas potenciales, directas o indirecias, relacionadas con los procesos del Banco, de
personal, tecnologia e infraestructuras, y de factores externos que no estén relacionados a riesgos de crédito,
mercadao y liguidez, tales come los que provienen de requerimientos legales y regulatorios y del comportamiento
de los estandares corporatives generalmente aceptados.

El objetive del Banco es el de manejar el riesgo operacional, buscando evitar pérdidas financieras y dafios en
la repulacion del Banco.

La estructura de administracion del riesge operacional ha sido elaborada para proporcionar una segregacion de
responsabilidades entre los duefios, los ejecutores, las areas de confrol y las dreas que se encargan de asequrar
el cumplimiento de las politicas y procedimientes. Las Unidades de Megocios y Servicios del Banco asumen
un ral active en la identificacion, medicion, control y monitoreo de los riesgos operacionales y son responsables
por comprender v gestionar estos riesgos dentro de sus actividades diarias.

El departamento de auditeria interna a través de sus programas realiza una labor de aseguramiento del
cumplimiento de los procedimientos y controles identificados vy junto al departamento de administracian de
riesgos monitorean |a severidad de los riesgos. Esta metodologia tiene como objetiva fundamental anadir el
maximo valor en cada una de las aclividades de la organizacidn, disminuyendo la positllidad de fallas y
perdidas.

Para &l establecimiento de dicha metodologia, el Banco ha destinado recursos para el forialecimiento del control
interno y estructura organizacional, permitiendo una independencia entre las dreas de negocio, control de
riesgos y de registro. Lo anterior incluye una debida segregacion funcional operativa en el registro, conciliagion
y autorizacion lransaccional, la cual esta documentada a través de politicas definidas, procesos y
procedimientos que incluyen estandares de control y de seguridad,

Con relacién al recurso humano, se han reforzado las politicas existentes de contratacion y evaluacion del
personal, logrando asi contar con un personal altamente calificado v de experiencia profesional, el cual tiene
que cumplir con diversos procesos de induccion en los diferentes cargos, planes de capacitacion y una
certificacion de entendimiento y aceptacion acerca de las pollticas de conducta y normas de negocios
establecidas en el Codigo de Efica del Banco.

El Banco ha realizado una significativa inversion en la adecuacion de |a plataforma tecnelégica con el objetivo

de ser mas eficientes en los diferentes procesos de negocio y reducir los perfiles de riesgos. Para tal fin se han
reforzado las politicas de sequridad y se ha establecido una politica de administracian de riesgos tecnolégicos,

.



St. Georges Bank & Company Inc.

(Entidad 100% subsidiaria de Promerica Financial Corporation)

Notas a los estados financieros
30 de septiembre de 2020
{En balboas)

4.6 Riesgo moneda

El Banco esta expuesto a los efeclos de las fluctuaciones de cambios en los tipos de moneda, los cuales son
revisados sobre una base diaria. A continuacion, detalle de la posicion de monedas expresada o convertidas

en ddlares de los Estados Unidos de Noreamérica (USD):

30 de septiombre do 2020 (No auditado)

Activos

Efectiva y deposilos en bancos

“alores & valor razonable con cambio en olras wtilidades integrales
Velores 8 coslo amortzado, neto

Préstamos y avances do clentes, neto

Taotal

Pasivos

Depdaitos
Financiamiontos recibidos

Dowda Subordinada

FPasivo por arrendamientos
Total

Posicin nata

Compromizos y contingetcias

31 de diciembre de 2019 (Auditado)

Activos

Efectvo y depdsiios en bancos

Valores a valor razorable con cambio en resultados

WVolores a valor razonable con cambio en otras ailidades mteograles
Valofes a coslo amortizado, neto

Préstamos vy avances de cllanles, neto

Total

Hasivos

Deposiios
Finanammignios rocinidos
Deuda Subordinada
Fasivo porarendarmanias

Taotal

Poszician nets
Compromisos y contingencias

-50-

usn Euros Total
84,537 308 372,034 B4 BDB.432
256,855,740 = 258 855,740
13,324 975 - 13,324 975
1,172, 280,561 - 1,172, 260,561
1,526 908 674 372.034 1.527,370.708
1.436.041,762 96,384 1,438,138 126
28,083,088 - 25,083,068
38,640,000 £ 38.840.000
2.857.025 = 2,857 0258
1.505.621,855 BE.364 1.505.718,219
21,376.819 275,670 21,852 480
180,657,047 = 186,657 04T
98,067 862 183,733 BB 261,885
214 588 996 - 214 598 PoE
17,174,221 - 17 174,234
1,204 612,693 - 1,204,512 893
1,534 353 BA2 183,733 1,534,547 615
1,385,741 560 169 95H 1,345.801,518
66,400 455 - 86,400 455
7,104,000 . ar, 104,000
3,580,106 = 3,580,106
1,483 83E,121 169,958 1,492 986,079
41,527 761 34775 41,561 536
208,367 465 - 208,367 465




St. Georges Bank & Company Inc.
(Entidad 100% subsidiaria de Promerica Financial Corporation)

MNotas a los estados financieros
30 de septiembre de 2020
(En balboas)

5. Administracion de capital
El Banco adminisira su capital para asegurar;

¢« E| cumplimiento con los requerimientos establecidos por la Superintendencia de Bancos de
Panama.

» La continuacién como negocio en marcha mientras maximizan los retornos a los accionistas 3
través de la optimizacion del balance de deuda y capital. Las estrateglas del Banco se revisan y
analizan pericdicamente.

»  Mantener un capital base, lo suficientemente fuerte para soportar el desempefo de su negocio.

El Banco como ente regulade por la Superintendencia de Bancos de Panama, requiere mantener un indice de
capital total medido con base a los activos ponderados.

l.a adecuacién de capital v el uso de capital regulatono son monitoreades por la Administracién de| Banco
basados en guias y técnicas desarrolladas por la Superintendencia de Bancos de Panama. Los reguerimientos
de informacién son remitidos al regulador sobre una base tnmestral.

La Ley Bancaria en Panamd requiere que los bancos de licencia general mantengan un capital pagado minimo
de B/, 10,000,000, un patrimonio de por lo menos 8% de sus aclivos ponderados, incluyendo los instrumentos
financieros fuera del estado de siluacian financiera, Para estos efectos, los aclivos deben considerarse netos
de sus respectivas provisiones o reservas y con las ponderaciones indicadas en el Acuerdo N* 1-2015, con
modificaciones contempladas en & Acuerdo N° 13-2015, en el articulo 1, y las modificaciones de los Acuerda N° 3-
2016 y N* B-20186, el cual establecen normas para la determinacion de los activos ponderados por riesgos de
crédito y riesgo de contraparte.

Conforme lo establece el esquema regulatario en el Acuerdo N° 1-2015, los requerimientos de capital son
medidos de |a siguiente forma;

»  Capital primario - El cual comprende el capital social pagado en acciones, las reservas declaradas,
las utilidades retenidas, los cambios netos en valor razonable con cambios en utilidades integrales
(VRCOUI). El capital pagado en acciones es aquel representado por acciones comunes lotalmente
pagadas. Las reservas declaradas son aquellas identificadas como tales por el Banco provenientes
de ganancias acumuladas en sus libros para reforzar sus situaciones financieras y sujetas a lo
establecido en el Articulo No.69 de la Ley Bancaria, Las utilidades retenidas son las ulilidades no
distribuidas del periodo vy las correspondientes a periodos anteriores, asl como |as ganancias o
perdidas que surgen en los cambios netos en valores razonables con cambios en utilidades
integrales (VRCOUI), Los sjustes regulatorios comprenden la plusvalia, los ofros activos
intangibles segln las NIIF y actives por impuesios diferidos, los cuales consideran las diferencias
temporales deducibles y los creditos fiscales no utilizados.

e Capital adicional - El cual comprende, los ajustes regulatorios, come la plusvalia o fondos de
comercio, los ofros activos intangibles y los activos por impuesto diferidos.

» (Capital secundario - El mismo comprende los Instrumentos de deuda subordinada a término o
bonos subordinados no acumulatives y las reservas constiluidas para pérdidas futuras, no
identificadas en el presente.

=81 =
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St. Georges Bank & Company Inc.

(Entidad 100% subsidiaria de Promerica Financial Corporation)

Notas a los estados financieros
30 de septiembre de 2020
{En balboas)

Para el caleulo del mente de los fondos de capital de un banco de licencla general debe tomar en cuenta las
deducciones, que se haran frimestralmente, y que se detallan a continuacion:

+  Elcapital no asignado a sucursales en e| exterior,

=  Elcapilal pagado no de subsidiarias de| Banco.

=  El capital pagado de subsidiarias no bancarias. La deduccion incluira fos saldos registrados en sl
activa por el mayor valor pagado - respecto del valor contable - en las inversiones permanentes en
sociedades en el pais y en el exierior,

Partidas de activos correspondientes a gastos U otros rubros, que en virtud de principios de contabilidad
ganeralmente aceptados y de las Normas Internacionales de Informacion Financiera corresponden a sobre
valorizaciones o diversas formas de pérdidas no reconocidas, y también las pérdidas experimentadas en
cualguier momento del ejercicio.

La Superintendencia de Bancos de Panama, ha emilido los Acuerdos No.13-2015 y No.3-2016. la cual
establecen modificaciones a las normas de adecuacion de capital, aplicables a bancos y Bancos bancarios:

Acuverdo N°1- 2015

El Acuerdo N*1-2015 y su modificacion en el Acuerdo N°13-2015, en el mismo se establecen las normas de
Adecuacion de Capital aplicabies a los banoos y Bancos bancarios. E| proposito del acuerdo es el de actualizar
el marco normative que regula los requerimientos de capital en linea a los estandares internacionales. Efactivo
a pariir del 1 de julio de 2018, no obstante, el cumplimiento de |os valores minimos de los Indices de adecuacion
de capital estara sujeto al siguiente calendario, lomando como fecha de cumplimiento &| 1 de enero de 2017 en
adelante:

Clase de capital Julio 2016 Enero 2017 Enero 2018 Enerc 2018
Capital primario ordinario 5.25% 5.50% 5.75% B.00%
Capital primario 3.75% 4.00% 4.25% 4.50%
Capital total 8.00% 8.00% B.00% 8.00%
Acuerdo No.3-2016

El Acuerdo No.3-2016, fue emilido por la Superintendencia de Bancos de Panama, por medio del cual se
establecen normas para la determinacion de los aclivos ponderados por riesgo de crédito de acuerdo a la
clasificacion de aclivos por categoria, calificacion internacional de riesgo, contingencias irrevocables pendientes
por desembolsar y riesgo de contraparle, colateral financiero admisible, garantias admisibles, derivados de
credito y determinacion de los activos ponderados por riesgo de crédito. Efectivo a partir de 1 de julio de 2016.

Acuerdo No.17-2018

El Acuerdo No. 11-2018, por medio del cual se dictan nuevas disposiciones sobre Riesgo Operativo, el cual
establece que de confarmidad con lo establecido en el articulo 72 de la Ley Banecaria, sobre valoracion de otros
nesgos, se establece que para la determinacion del indice de adecuacion de capital la Superintendencia podra
tomar en cuenta la existencia de otros riesgos, tales como riesgo de mercado, riego operacional y el riesgo pais.

Que |os Principios de Basilea para una supervision bancaria efectiva del Comité de Basilea, establece gue los
bancos deben contar con un proceso integral de gestidn de riesgo, que incluya la vigilancia por la junta dirsctiv
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St. Georges Bank & Company Inc.
{Entidad 100% subsidiaria de Promerica Financial Corporation)

Notas a los estados financieros
30 de septiembre de 2020
(En balboas)

y Ia gerencia superior, para identificar, cuantificar, evaluar, vigilar, informar y controlar o mitigar todos los riesgos
significalivos en &l momento cportuno, asl como para evaluar su suficiencia de capital y liquidez en relacion con
su perfil de riesgo.

En el Articulo 26, establece la determinacian de los activos ponderados por riesgo operativo, multiplicande por
el factor 0.75. el monto del indice de Negocio (IN) segin se define este concepto en el Anexo Técnico del
presenta Acuerdo y el Articulo 27, establece gue las requerimientos minimos de capital operativo se determinan
multiplicando los activos ponderados por riesgo operativo segun se establece en el Articulo 26, por el coeficiente
de capital vigente en la fecha de cumplimiento. La frecuencia del célculo es trimestral, siguiendo las reglas
operalivas establecidas por la Superintendencia de Bancos de Panama. Efectivo a partir del 31 de diclembra
de 2019,

Acuerdo No. 3-2018

E| Acuerdo Mo. 3-2018, establece por medio del cual se establecen los requerimientos de capital para los
instrumentos financieros reqistrados en la cartera de negociacion, que establece que de conformidad a o
establecido en el articulo 72 de la Ley Bancaria, la Superintendencia podra tomar en consideracion y valorar
ofros riesgos para la determinacion del indice de adecuacion de capital, entre los cuales se encuentran el riesgo
de mercado, el riesgo operacional y el riesgo pals, que sirvan de medida para valorar el reguerimiento de fondos
de capital para lograr una adecuada gestion de riesgo.

Que de conformidad con el numeral 3 de| articulo 91 de |a Ley Bancaria, los bancos deben enviar a |a
Superintendencia en e| plazo y la forma que esta prescriba, cualquier informacién con la frecuencia que
determine esta Superintendencia;

Que el riesgo de mercado supone el riesgo de pérdida ante movimientos adversos en los precios de los
productos en |os mercados financieros, los cuales pueden afectar las posiciones dentro y fuera de la hoja de
balance que mantienen los bancos, y en consecuencla es necesario establecer las normas de aplicaclon para
regular la supervision de dicho riesgo;

Que a través del Anexo Técnico del presenie Acuerdo; se eslablece la metodologia para el calculo de los

requetimientos de capital para los instrumentos financieros registrados en la cartera de negociacion, Efectivo a
partir del 31 de diciembre de 2019.
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El Banco mantiene una posicion de capital regulatotio que se compone de |a siguiente manera:

Capltal primario (pilar 1):
Acclones comunes
Reserva de capital
Utllidades no distribuidas
Cambio neto en valor razonable
Capital primario ordinario

Ajusles regulatorios:
Plusvalia
Activos Intangibles
Activos per impueslos diferidos

Total de capital primario ordinario, neto

Capital secundario (pilar 2):
Deuda subordinada

Reserva dinamica
Total de capital regulatorio:

Activo ponderado en base a riesgo
Banca de consumo, corporativa y tesoreria
Riesgo operativo
Riesgo mercado

Total de activos de riesgo ponderadao

Indices de capital:
Capital primario ordinarlo
Capital primaric ordinaric, neto
Adecuacitn de capltal

30 de septiembre de

31 de diciembre de

2020 2019
{No Auditado) (Auditado)
62,500,000 62,500,000
1,146,150 1,146,150
23,200,045 21,569,540
698 314 (464,179)
B7,643,500 B4,751,511
{6.672,789) (6,672,789)
(5,472,943) (5,938 652)
{2,357 606) (2,077.267)
73,140,171 70,062 803
a8 640,000 37,104,000
14,589,340 14,589.340
126,369 511 121,756,143
BBO,GBB, 775 B44,022 211
43,488,405 62,512,206
G04,177.180 G06,534.817
B9% 9 35%
8. I.?a%
13,089 13.43%
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MNotas a los estados financieros
30 de septiembre de 2020
(En balboas)

6. Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria paor transferir
un pasivo en una fransaccidon ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuacion,
independientemente de si ese precio es observable o estimado utilizande directamente ofra técnica de
valuacion. Al estimar el valer razonable de un activo o un pasive, la Entidad tiene en cuenta las caracteristicas
del activo o pasivo, sl los participantes del mercado tomarlan esas caracteristicas al momenta de fijar el precio
del active o pasive en la fecha de medicidn. E| valor razonable para propositos de medician yo revelacion de
estos eslados financieros se determina de forma tal, a excepcidn de las transacciones con pagos basados en
acclones que estan dentro del alcance de la IFRS 2, |as operaciones de arrendamiento que estan dentro del
alcance de |a IAS 17, y las valuaciones que tienen algunas similitudes con valor razonable, perc no es un valor
razonable, tales como el valor neto de realizacion de la |AS 2 o el valor en uso de la IAS 36.

La Administracian del Banco ha utlizado los siguientes supuestos para estimar el valor razonable de los
instrumentos financieros en el estado de situacion financlera:

e Efectivo y equivalenies de efeclivo - E| valor en libros de| efective v depdsiles en bancos se aproxima a
su valor razonable por su liquidez y vencimiento a corio plazo.

s Inversion en valores - Los valores con cambios en utilidades integrales (VRCOUI) estan medidos a valor
razonable. Los valores a costo amortizade, medidos a costo amortizado. El valor razonable es
generalmente determinado con base al precic de mercado cotizado a la fecha del estado de situacien
financiera. De no estar disponible el precio de mercado cotizade, el valor razonable del instrumento es
estimado utilizando modelos para calculos de precios o tecnicas de flujos de efectivo descontados.

» Prestamos - El valor razonable estimado para los préstamos, representa la cantidad descontada de fiujos
de efectivo futuros estimados a recibir. Los flujos de efectivo previstos se descuantan a las tasas acluales
de mercado para determinar su valor razonable.

» Depositos a la vista y ahorros recibidos - El valor razonable de los depositos sin vencimiento especifico
como es el caso de las cuentas corrientes y ahorros corresponde al monto pagadero a la vista, el cual
equlvale al valor de registro.

= Depositos a plazo - Para los depositos a plazo fijo, el valor razonable se basa en flujos de efectivo
descontados usando las tasas de interés del mercade para financiamiento de nuevas deudas con
vencimiento remanente similar,

= Financiamiento recibido y bonos subordinados no acumulativos - El valor en libros del financiamiento
recibido, que vencen de un afio o menos, se aproximaba a su valor razonable dada su naturaleza a coro
plazo. Para obligaciones con que mantenlan vencimientos mayores a un afio, se utilizaron los flujos de
efectivo descontados a Lna tasa de interés actual de mercado para determinar su valor razonable.
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Cuando el Banco utiliza o contrata a terceros, como proveedores de precios para determinar los valores
razonables de los instrumentos, esta unidad de control evalia y documenta |a evidencia abtenida de estas terceras
partes que soporten la conclusion que dichas valuaciones cumplen con los requerimientos de las NIIF's, esta
revision incluys:

Verificar gue el proveedor de precio haya sido aprobade por e| Baneo;

Obtener un entendimiento de cdmo el valor razonable ha sido determinado y sl &l misma refleja las
transacciones actuales del mercado;

Cuando se utilzan instrumentos similares para determinar el valor razonable, como estos precios
han sido ajustados para reflejar las caracteristicas del instrumento sujeto a medician.

La NIIF 13 especifica una jerarquia de las técnicas de valuacion en base a si las informaciones incluidas a esas
tecnicas de valuacion son observables o no observables. La Informacién cbservable refleja datos del mercado
obtenidos de fuentes independientes; la informacion no observable refleja los supuestos de mercado del Banco.

Estos dos fipos de informacion han creado la siguente jerarguia de valor razonable:

Nivel 1 — Activos y pasivos para los cuales un instrumento idéntico es negociado en un mercado activo,

como lo son instrumentos negociados publicamente o |os contratos de futuros,

Nive| 2 — Activos y pasivos valorados con base en informacion observable de mercado para instrumentos

similares, precios colizados en mercados que no son actives; u ofros supuestos que son
observables y gue pueden ser corroborados por informacion disponible en el mercado para
sustancialmente la totalidad del plazo de los activos y pasivas:

Nivel 3 — Activos y pasivos para los cuales los supuestos significativos de la valoracion no son faciimente

observables en el mercado; instrumentos valorados utilizando la mejor informacion disponible,
alguno de los cuales son desarrollados internamente, y considera la prima de riesgo que un
participante del mercado requeriria,
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6.1 Valor razonable de los activos financieros que se miden a valor razonable sobre una base recurrente

A continuacion, se presentan los activos financieros del Banco que son medidos a valor razonable al final del
ano. La siguiente tabla muestra la informaclon de como esos activos a valor razonable son determinados
(especificamente las técnicas de valuacidn y los datos de entrada utilizados), para los valores razonables con
cambios en ofras ulllidades Integrales:

30 de soptinmbre da 2020 |No awddeda)

Insumos
significatives no
Thhilos & velor razonable Nivel 4 Nivel 2 Mivel 3 Tatal Técnica de vakiacion chaprvables
Fresns cofizados & mercadas
Bongs Corparmtivos 120827 423 - - 120827 475 anfivas {sin anstar} N aples
Precios codizados en marcaas
0 BEBVES 0N INsUmnt
Banos corparatvos . BYIgEM - E10.2M oheathjes Mo aplcs
Precos colirades en marsadas
Banos e aganca 117,488 . - 117 488 aclivas (sin austar| ha aplca
Pracios potitzdos anmarcados
no-achives con rsumos
Bancs de agancs - 27380018 - 27,380,018 ohsenbles Mz aplea
Precics cotzados 2n mencadog
Bangs def estatio 5128280 . . 5 109,280 - BEAVas (SR Eustar) N apies
Pracio: eolizados an mercados
na aclives con meUmnE
Bonas ded aslato . 2800847 2800 84T chservabks Mo apkcz
Precics colimdng &n mencades
Banos glabalzs 17,925,153 . . 17,925,153 Boiivos {sin justar) Mo aplicz
Praciog calizados an mescsdos
Bonas glabsies del astsdy 4 37T 040 . - 4377040 axtivos (s wjustar) Mo apfica
Pracios colizados an mescades
Bomas del tesors 14126116 - . 14,126,116 pcEivas (s ajustar) o aples
Praciok calizacos an mercados
ma acllvas can insumas
Bonos del tesom . 1,064,830 . 1,064 B30 observabies o aplica
Pricios colizacos an meados
Mo ded tesore 43 353767 . 43353 757 actvns {8 ajustar) o aglica
Pracios calizacos 2n mescados
Wies ded fesare - 575,040 3575040 e Bl can ineumos Ko anlica
Pracios calizicns an mércados Indicadnres
o &zihves con insumas firanciaros-de I
Accianss s capital - 126,487 126,487 obsenabies amptess st
) Pracion colizadas an mercados
Bonos hpalesarics . 142 Bl 142 Bai) o agihos can insums Mo milica
Pracios calizagos an mevcades
o aclivas con insumas
Walras comescaiss . 7.604.000 - 750, 00 obeanahiss e aplea
Total 206,951,267 50,804 453 - 255,855 T4l
57 -
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(Entidad 100% subsidiaria de Promerica Financial Corporation)

Motas a los estados financieros

30 de septiembre de 2020
(En balboas)

3t do diciembre de 2048 Jhuditado)
Insumas
_ ggnificativas no
Titules a valor razenablo Mivef 1 Wiyl 2 Nivel 3 Tatal Técnica de valuscion absarvables
Procics colizadas en mesados
Banos copanstives BSGT2 5E3 - B5.E12.583 actros [Bif Eustar] No sales
Pracips cofizadas en meados
1 actives con insdmas
Banns corpomtives 5 620,088 5 020,068 visenabias Neaplen
Procics cofizadas en memados
Bomos oe aganciE 114,547 14567 anliins (sin ajusia) Ne aplca
Praaios cobizacos en macados
N0 BSAES C0N mEuUmos
Bonos deagencia 34.878,757 34 876,757 absanables Mo aplica
Precios cobzacos an meicacos
Eoras det esladn 2024 208 s 204,208 acfives sin ausiar) M aplica
Pracas colizades: an marcagos
e acbvis oon insumos
Boras dol estadn ] 308024 308074 observables Na aplice
Pracios calizados en marcados
Bonos globales 13,195 085 - 13,195, (i actis (sin ajustar) e malice
Precios colizados an metaios
Banes glatale o estado 4,281 40 - 4. 7510400 acthos (sin austar) Na salen
Bpacite colizadas en mercades
Male= daf lesorg 1527585 . 15.275.8938 uEbas {sin sustar) o plen
Pracios colltadas en mercades
o sotives Ton insumas
Boroa 6& 18300 2.553 020 2563 020 ebsenables Mo apics
Pracips cotzadas an mencadds
et died fesar ADG1BAT : 40061 64T atlht (sin ajustar) Mo apica
Preciop colizatos an memcadas
Nekae o lesana - 1530 615 1 5ALG1S neacthae . can insumas Mo apica
Precios-cotizacos en meicasos
no ReAhes oon nsLEmes
Letras gl tesors 2282 550 21282 B5H absenables Mo aplica
Precios colitados an mecacos e
noREies con ML sancieros de b
Accrones. o2 fapiial 120,218 120,218 cheenatles ermprasa; veniss
Precags calizados en mamatos
Bonaz hipotecencs 140,359 140,358 TG-ECEADS 4N iRsumos No aphea
Preciog cotzados an marcados
g actids cin iInsumos
Valoras comercigles - 3800000 3500, 000 phsenghles No aplica
Teilad 160,565,058 54,033 937 714 508 956

Al 30 de septiembre de 2020, no hubo transferencias de Nivel 1y 2.
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30 de septiembre de 2020
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La informacidn indicada anteriormente no debe ser interpretada como un estimado del valor razonable de|
Banco. Calculos de valor razonable se proveen sélo para una porcién limitada de los activos y pasivos. Debido
al amplio rango de técnicas de valuacian y el grado de subjetividad usados al realizar las estimaciones, las
comparaciones de la informacion de valor razonable que revela el Banco con las de otras compafiias pueden
no-ser de beneficio para propdsitos de analisis comparative.

Los siguientes métodos y supuestos fueron utilizados por la Administracién del Banco para estimar el valor
razonable de instrumentos financieros cuyo valor razonable no es medido en forma recurrente;

Instrum nancierns con valor en libros sproxim a8 for razonabie

El valor en libros de ciertos actives financieros, incluyendo efectivo y depdsitos con bancos a la vista, depdsitos
con bancos que generan intereses y algunos valores a costo amortlzado come resultado de su naturaleza de
corto plazo, son considerados aproximados a su valor razonable. Estos instrumentos son clasificados en el
Nivel 2.

Instrumentos financieros a costo amortizade

El valor razonable ha sido estimado con base en cotizaciones de mercado disponibles en la actualidad. Si los
precios de valor de mercado no estan disponibles, el valor razonable ha sido estimado sobre |a base de los
precios establecidos de otros instrumentos similares, o si estos precios no estan disponibles, se descuentan los
flujos de caja esperados utilizando tasas de mercado equivalentes con |a calidad de crédito y vencimiento de
los valores. Estos valores son clasificados en los Niveles 1, 2 y 3.

Préstamos a costo amortizado

El valor razonable de la carlera de préstamaos, incluyendo los préstamos deteriorados, es estimado descontando
flujos de efectivo futuros utilizando las tasas actuales con las que se realizaria un préstamo a deudores con
calificaciones de crédilo similares y por el mismo vencimiento residual, considerando los términos contractuales
efactivos al 31 de diclembre del periodo correspondiente. Estos activos son clasificados en el Nivel 3,

Obligacione 1 lazao
E| valor razonable de las obligaciones y deuda a corto y large plazo se estima usando un andlisis descontads
de los flujos de caja, basado en el aumento actual de las lasas para acuerdos de obligaciones con términos y

condiciones similares, tomando en cuenta los cambios en el margen crediticio del Banco. Estos pasivos son
clasificados en el Nivel 3.

.50,
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St. Georges Bank & Company Inc.

(Entidad 100% subsidiaria de Promerica Financial Corporation)

Motas a los estados financieros

30 de septiembre de 2020
(En balboas)

6.2 Valor razonable de los activas y pasivos financieros que no se miden a valor razonable de manera
constante (pero requieren revelaciones de valor razonable)

El valor en libros de los principales activos y pasivos financieros que no se miden a su valor razonable en el
estado de situacidn financlera del Banco se resume a continuacién:

30 de septiembre do

31 de diclembre de

2020 2018
[No auditado) {Auditada)
Valor Valor Valor Valor
on lbros razonable an lbros raronablk

Activos financioros

Efective y depasitos en bancos BL O08 432 B4, 000 432 98,261,685 88,261,605
Valores & costo amortizado, neto 13,324,575 13,343 828 17,174,231 17,198 598
Frestamos y avances de clientes, nilo 1,172,2080.581 1168771466  1,204,512,603  1,190,741,851
Tolal 1,270.514,068 1367024, 726 1.318,948.618 1.315.200. 144
Pasivos financieros

Depisiios 1.438,135.126 1,443,472 145 1,385.,9011.518 1,425,337 543
Financlamientes recibidos 26,083 068 26,083,069 B6.400.455 66,200,455
Diouda Subordinads 38,640,000 38,640,001 37,104,000 37,104,000
Paslvo por mrendamientos 2,857,025 2857026 3,580,106 3,560,106
Tolal 1.505,718,219 1,511,062 241 1.482.085,079 1,532,422 104

El valor razonable de los depositos en libros es el monto por pagar a |a fecha de los eslados financieros, El valor
razonable de los activos y pasivos financieros incluidos en |las categorias de Nivel 2 y Nivel 3 presentados en
la siguiente tabla, fueron determinados en concordancia con precios generalmente aceptados basados en el
modelo de flujos de caja descontados. en el cual la variable mas importante es la tasa de descuento la cual

refleja el riesgo de crédito.

Valor razonable

Total Mivel 1 MNivel 2 Nivel 3

30 de septiembre de 2020 (No auditado)

Activos financleros:

Efectivo y depdsitos en bancos 84,908 432 - B4,009 432 -
Valores & costo amortizado 13,343,828 3,819,822 2.124,236 7.300.870
Préstamos y avances de clienles, neto 1,188,771, 466 - - 1,168,771, 466
Total 1.287.024, 726 3,618,822 B7,033. 768 1,176,171,136
Pasivos financleros:

Depasilos 1,443 472,145 - - 1,443,472 145
Financiamientos recibldos 26,083,069 - - 26,083,068
Deuda Subordinada 38,840,001 - - 38,640,001
Pashvo por arrendamientos 2,857,028 - - 2,857,026
Total 1,611,062, 241 - - 1.511.052.241




St. Georges Bank & Company Inc.
(Entidad 100% subsidiaria de Promerica Financial Corporation)

Notas a los estados financieros
30 de septiembre de 2020
(En balboas)

Valor razonable

Total Mivel 1 Hivel 2 Mivel 3

31 de diciembre de 2019 {Auditado)

Activos financieros:

Efectivg v depdsitos en bancos 858,267,685 - OB 261,695 -
Valores a coslo amortizado 17,186,598 7645 967 2,130 381 7.411,270
Préstamos v avances de chantas, nato 1,198 741,851 . - 1,190, 741,851
Total 1,315,200, 144 7,845,067 100,431,056 1,207.153,121
Fasivos financieros:

Repazitoz 1.426,337,543 - - 1,425,337.543
Financiamientos recibidos 66,400,455 - - 66,400,455
Deuda Subordinada 37,104,000 - - 37,104,000
Pasivo por amendamisntos 3,580,108 - - 3,580,106
Total 1,532,422 104 - - 1,532,422, 104

7. Estimaciones de contabilidad y juicios criticos

En la aplicacion de las politicas contables de| Banco, la Administracion efectGa estimaciones y juicios que

afectan los montos reportados de los aclives y pasivos.

Las estimaciones y juicios son continuamente

evaluados y estan basados en la experiencia histdrica v ofros faclores, incluyendo expectativas de eventos
futuros que se consideran relevanies bajo las circunstancias. Los resultados reales podrian diferir de estas
estimaciones.

a) Clasificacion de los activos financieros

b)

Al momento de determinar la clasificacion de los activos financieros el Banco utiliza su juicio para
evaluar el modelo de negocio dentro del cual se mantienen los activos y de sl los 1érminos coantractuales
del active financiero son (nicamente pagos del principal e intereses sobre el monto del principal
pendiente.

Valoracion del modelo de negocio

La clasificacion y medicion de los activos financieres depende de los resultados del| SPPI y de |a prueba
del modelo de negocio. El Banco determina el modelo de negocio a un nivel que refieje como los Bancos
de activos financieros son administrados juntos para lograr un objetive de negocios particular. Esta
valoracion incluye reflejar toda la evidencia relevante incluyendo como el desempefio de los activos es
evaluado y medido, los riesgos que afectan el desempefio de |os actives y como son administrados. E|
Banco monitorea |os activos financieros medidos a costo amortizado o a valor razonable a lravés de
otros resultados integrales que son dados de baja antes de su vencimiento, para entender la razén para
su baja en cuenta y si las razones son consistentes con el abjetivo de negocio para el cual el activo fue
mantenido. El monitoreo es parte de la evaluacion constante para determinar si el modelo de negocio
se mantiene para los activos remanentes o ha cambiado, y por ende reclasificarlos a una nueva
categoria.

<81 -

17



St. Georges Bank & Company Inc.
(Entidad 100% subsidiaria de Promerica Financial Carporation)

MNotas a los estados financieros
30 de septiembre de 2020
{En balboas)

c)

d

e)

Incremento significative del riesgo de crédifo

Coma se explica en las Notas 3.4 y 4.2, para los activos en |a etapa 1, la PCE es medida como una
provision igual a las pérdidas crediticias esperadas para 12-meses, o |as pérdidas esperadas durante
la vigencia para los activos de |a etapa 2 o los aclivos de Ia etapa 3. Un activo se mueve hacla |a etapa
2 cuando su riesgo de crédito se ha incrementado de manera importante desde el reconocimiento inicial.
Al valorar si el riesgo de crédito de un activo se ha incrementado de manera importante el Banco tiene
en cuenta informacion prospectiva razonable y soportada, tanto cualitativa como cuantitativa.

Establecimiento de Bancos de activos con caracteristicas similares de rlesgo de crédito

Cuando las PCE son medidas sobre una base colectiva, los instrumentos financieros son agrupados
con base en las caracteristicas de riesgo compartidas. E|l Bance monitorea lo aproplado de las
caracteristicas del riesgo de crédito sobre una base continua para valorar si continlan siendo similares.
Esto es requerido para asegurar que cuando las caracteristicas del riesgo de crédito cambien haya re-
segmentacion apropiada de los activos. Esto puede resuliar que se estén creando nuevos portafolios o
gue aclives sean movidos a un portafolio existente que de mejor manera refleje las caracteristicas
similares del riesgo de crédito de ese Banco de activos. La re-segmentacién de portafolios y el
movimiento entre portafolios es mas comun cuando hay un incremento importante en el riesgo de
credito (o cuando se reversa ese incremento importante) y por lo tanto los activos se mueven desde 12-
meses hacia PCE durante el tiempo de vida, o viceversa, pero también puede ocumir dentro de
portafolios que contindan siendo medidas con la misma base de 12 meses o PCE durante el tiempo de
vida pero |a cantidad de las pérdidas crediticias esperadas cambia a causa de que el riesgo de crédito
de| portafolio difiere,

Impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta diferido
El reconocimiento de activos por impuesto sobre la renta diferido se basa en la estimacion de
presupuestos con ganancias desarrollados por la Administracion, los cuales se basan en

evidencia disponible y niveles histéricos de ganancias, que indican que es probable que el
Banco pueda tener futuras utilidades gravables contra los cuales el active pueda ser utilizado,
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Motas a los estados financieros
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8. Saldos y transacciones entre partes relacionadas

Los saldos y fransacciones enlre partes relacionadas incluidos en los estados financieros, se resumen a
continuacian:

30 de septiembre de 31 de diciembre de
2020 2019
{No auditado) {Auditado)

Saldos con partes relaclonadas
Activos:

Depdsitos en bancos 22 036,134 4,253,716

Préstamos 325,344 106 316,458,269

Oftros activos - intereses acumulados por cobrar 1,135,329 1,384,308

Oitros actives - cuenlas por cobrar integra 1,580,967 3,163,878
Pasivos:

Depdsitos 28,941 447 10,421,410

Otros pasivos - cuentas por pagar integra regional - 4,959,660
Compromisos y contingencias:

Carta promesa de pago 1,633,745 1,685,106

30 de septiembre de
2020 2019
(No auditado)

Transacciones con partes relaclonadas
Ingresos y gastos

Ingresos por intereses y comisiones 18,443,387 18,796,491

Gastos de inlereses y comisiones 50,427 729,267
Gastos generales y administrativos:

Salarios a ejecutivos claves 1,867.684 1,841,674

Ofros gastos 1,671.600 1,607,210

Los préstamos entre partes relacionadas ascienden a un monto de B/. 325 344 106 (31 de diclembre de 2019:
B/. 316,458,268), de los cuales B/, 287,314,723 (31 de diciembre de 2019: B/. 285,465,093, estan garantizadas
con depositos a plazo fijo.
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(Entidad 100% subsidiaria de Promerica Financial Corporation)

MNotas a los estados financieros
30 de septiembre de 2020
(En balboas)

9. Efectivo y depdsitos en bancos

Un detalle del efectivo y depositos en bancos se detallan a continuacion y su conciliacion con el estado de flujo

de efectivo:

Efectiva y equivalente de efectivo:

30 de septiembre de 3 de diciembra de
2020 2018
{No auditado) (Auditado)
Efectivo 4,918,588 6,342,223
Depdeitos a la vista en bancos 67.570,787 86,572,709
Depdsitos 2 plazo o en bancos 12,420,047 5,348,763
84,900,432 98,261,695
Menos:
Deposiios a plazo flio en bancos, con

vencimientos originales mayores a 20 dias = -

Efectivo y equivalente de efectivo para propdsiios
de| astado de fujos de electivo 84,009,432 98.261,895

Al 30 de septiembre de 2020, las lasas de interes anual que devengaban los depdsilos a plazo en Banco fué de
1.82% (31 de diciembre de 2019: 0.23%) estos depdsitos tienen vencimientos varios hasta diciembre de 2020,

Al 30 de septiembre de 2020, e| Banco maritenia depositos a plazo por B/, 438,280 (31 de diciembre de 2019; B/,

436,802), que garantizaban operaciones con atras instituciones financieras.



St. Georges Bank & Company Inc.
(Entidad 100% subsidiaria de Promerica Financial Corporation)

Motas a los estados financieros
30 de septiembre de 2020
(En balboas)

10. Valores a valor razonable con cambios en resultados

Los valores a valor razonable con cambios en resultados estén constituidos por los siguientes tipos de inversion:
Al 31 de diciembre de 2019, Las acciones de capital que suman B/, 120,218, fueron reclasificadas a los valores
a valor razonable con cambios en otras ulilidades integrales, ya gue estos instrumentos son acciones de capital
no negociables,

11. Valores a valor razonable con cambios en otras utilidades integrales

Los valores a valer razonable con cambios en otras utilidades integrales se detallan como sigue:

30 de septiembre de 31 de diciembre de

2020 2018
(No auditado) (Auditado)
Valores gue cotizan en bolsa;
Thtulos de deuda privada - extranjara 154.336,785 108,368,105
Tilulos de deuwds pibics gubemamental 102,392 468 106,110,673
Acciongs de capital locales 126,487 120,218
256,855,740 214,598 996

Los valores a valor razonable con cambios en otras ulilidades integrales clasificados por indicadores de calidad
de crédito del emisor se detallan a continuacion:

30 de septiombre de
2020
{No auditada)

Titulos de deuda Titulos de deuda Otros | Acclones
Indicador privada gubernamental de capital Tatal
1 16,404,200 53,949,941 126.487 70,480,668
2 3.835.489 8,860,231 - 12,605 720
3 5,140,045 - - 5,140,045
4 i 3 z =
5 14,639,011 5,129,280 - 19,768,281
B 2,610,181 1,563,802 . 4,173,963
7 15,237,087 . - 15.237.067
8 24,558,355 BT 620 . 25,343,975
g 35,480,625 17,067,960 - 52,538,585
10 20,460,834 10.232.645 - 30,693,479
11 11,896,078 - . 11,988,078
12 2,408,028 - - 2400028
13 1,000,000 - - 1,000,000
14 ; - y =
15 565,882 4.810.949 - 5.376,841
Tatal 154,336,785 102.352 468 126.487 266.855,740




St. Georges Bank & Company Inc.

(Entidad 100% subsidiaria de Promerica Financial Corporation)

Notas a los estados financieros
30 de septiembre de 2020

(En balboas)
31 de diciembre de
2019
{Auditado)
Titulos de deuda Titulos do deuda Otros { Acciones
Indicador privada gubernamontaj de capital) Totai

1 G, 195,828 52,836,953 120,218 59,252 996

2 B64.012 22,115,888 - 22 780,012
3 T1B.116 . - TI18,1186
4 s507.230 . - 507.230
5 13,300,574 - - 13,300,574
G 7,732,411 1.325,124 - 0,057,536

7 28,088,621 - - 28,988,621

8 8,786,532 - - B, 7BG,532
o 21,095,554 19,076,658 - 41,076,212
10 B.459, 268 2,504,010 - 10,963,278
1 3,950,000 - - 3.260,000
12 5,277,332 - - 5,277 332
13 1.788,628 < - 1,THA, G26
4 - B.151,929 - 8,151,829
Tiabal 108,368,105 108,110,673 120,218 214, 598,998

El movimiento de los valores a valor razonable con cambios en otras utilidades integrales se resume a
continuacion:

30 de septiembre de 31 de diciembre de
2020 2019
{No auditado) (Auditado)
Saldo al inicio del periodo 214,598 996 223,965,297
Compras 270,969,571 135,270,946
Ventas {105,394,220) (90,092,584)
Redenciones (128,282.270) (61,609,359)
Amortizacion de primas y descuentos 3,530,402 582,558
Cambio neto en valor razonable 1,424 261 5,482,138
Saldo al final del periodo 256,855,740 214,598,096

Al 30 de septiembre de 2020, el Banco realizd ventas de la cartera de valores a valor razonables con cambios
en otras utilidades integrales por un total de B 105,384,220 (31 de diciembre de 2019: B/. 80,092,584}, que
generaron ganancia neta por B/, 1,561,331 (2019; ganancia neta por B/, 515,161).

Al 30 de septiembre de 2020, el rendimiento promedio que devengan los valores a valor razonable con cambios
en otras utilidades integrales es de 2.01% (31 de diciembre de 2019: 2.96%).
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(Entidad 100% subsidiaria de Promerica Financial Corporation)

Notas a los estados financleros
30 de septiembre de 2020
{En balboas)

Al 30 de septiembre de 2020, no existian valores a valor razonable con cambios en otras utilidades integrales
que garantizaran financiamientos (31 de diclembre de 2019, existian garantias en valores a valor razonable con
cambios en otras ulilidades integrales por B/, 48,365 000). (Ver Nota 18).

El movimiento anual de los cambios netos en valores a valor razonable con cambios en otras utilidades

integrales se detalla a continuacidn:

30 de sepliembre de 2020 (Mo auditado)

‘Baldo al inecio gal perodo

Cambig neto an valores

Amartizacidn de prmas translendas

Reserva para pirdidas asparadas en vabores de inversion

Sako a final cel periodo

3 de diclembre de 2019 (Auditada)
£24o &l jnico del periodo

Cambio neto en valorss
Amorizacion de primas transfendas

Libaracidn de reserva para pérdidas esperadas en valores de inverston

Saldo al final del periodo

-B7 -

Valores a valor Reseva do valores a
razangble con valor razonable con
cambilos en oiras camblos an otras
utilidades integralos utlidades mtegrales Totsl
{454, 180) 433,733 130,447
718527 - 70,527
443865 - 443 956
261,768 261,788
698,313 685,501 1.993.814
{6.045.398) 503,501 [G.442.817}
5721043 - 5721043
761,095 - 761,005
- (69,758} | B0, TRA]
{464,180) 433,733 (30,447




St. Georges Bank & Company Inc.

(Entidad 100% subsidiaria de Promerica Financial Corporation)

MNotas a los estados financieros
30 de septiembre de 2020
{En balboas)

La siguiente labla muestra la calidad crediticia y la exposicion maxima al riesgo de crédito en funcidn del sistema
de calificacion crediticla interna del Banco v la clasificacién de la elapa de pérdidas crediticlas esperadas
relacionadas a los valores a valor razonable con cambios en otras utilidades integrales, Los mentos presentados
no incluyen reservas de deterloro:

30 de septiembre de 2020

[(No auditado)
Valores con pérdidas Valores con pérdidas
crediticias esperadas crediticias esperadas durante Valoras con pérdidas croditiclas
durante los primeros 12 el tiempa de vida, no osparadas duranta el tliempo de
meses deteriorado vida, deteriorado
Indicador Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Total
1 T0.480,668 - - 70,480 668
2 12.685. 720 - - 12,695,720
3 5,140,045 - - 5.140.045
- = - = -
-] 18,768,281 . = 19,768,201
B 4,173,063 . - 4,173 863
T 16.237,087 - - 15237067
B 25,343,875 - - 25,343,975
9 52 538,585 - - 52,538,585
10 30,693,479 - - 30,693,470
11 11,888,078 - - 11,988,078
12 2,409,028 - - 2,408,028
13 1,000,000 - - 1,000,000
14 = = -
15 - 5,376,841 & 5,378,641
Tolal 251,475,890 5,378,841 - 256,855,740
31 de diciembre de 2019
[Auditado)
Valores con pardidas Valores con pérdidas
crediticias esporadas crediticias esperadas durante Valores con pérdidas
durante los primeros 12 el tiempo de vida, no crediticias esperadas durante
MEeses doteriorado el tiempo de vida, deterlorado
Indicador Etapa 1 Etnpa 2 Etapa 3 Total
1 59,252,909 - . 58252000
2 22.780.012 - - 22 TB0.012
3 718,116 - - Ti18,118
4 507 230 - - 507230
5 13.300.574 - . 13,300,674
& 9,057 535 - - 8,057 535
T 28,838 621 - - 28,988,621
B 8,786,532 - - B, 7TB6,532
B 410768212 - - 41,078,212
10 10963278 - - 10,963,278
i1 3,850,000 - - 3,850,000
12 2 8578954 2318378 - 5,277,332
i3 1. 788,626 - - 1.788.626
14 - B.151 920 B 8.151,824
Tolal 204 127 689 10.471.307 - 214 588 906
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St. Georges Bank & Company Inc.
(Entidad 100% subsidiaria de Promerica Financial Corporation)

Notas a los estados financieros
30 de septiembre de 2020
(En balboas)

El movimlento de la reserva para pérdidas crediticias esperadas (PCE) relacionadas a los valores a valor
razonable con cambios en otras utilidades integrales, se detalla a continuacion:

Salde al iniclo del pesiado
Transferencia a pardida esparpda durante sl
lienna de vida = no detediotados
Ramedigian netn de b resena pars pdodides
eradiicias
Compre d= husvas instrumentos inancercs
Venin, regsnciones de msirumenios Snancienos
durante el perlods

Seldo &l finel 48l perdodo

30 de soptiembre de 2020 (No auditado)

Pérdidas crediticlas

Pérdidas crediticias

Saldo al wicio del pariode
Trarsferencia o pérdida esperada durams el
tlempo de vida = ne deleriorados
Remedicion nem de |la resana pama perdidas
crodiicias
Compra de mswvos irsbumentos fmancisms

\eria, redenoongs de instrumentns
finanoierms durani= e periods

Saldo al final ded pariogo

Pérdidas crediticias ssparades duranto ol gsparadns durants ol
esporsdas durante fos tlempo de vida tiempo de vide
proximos 12 messs {no deterlorados) [detoricrados} Total
238,767 185,968 433,733
A3 (B30T Ta44
335620 36,184 371,804
(101113 [18.267) [417.380)
H05,015 150,456 885 501
31 de dicssmbre de 2019 (Auditado)
Perdidas erediticias Pordidas crediticias
Pardidas crediticias esperadas duranie el esperadas durants ol
asperadas durante los tismpo da vida tiempo de vida
proximos 12 mosas {no deteriorados) |deterioradon) Tofal
258,028 DAL AT = 503,501
(3.515) 3515 - "
(A2.174) {52,022) - {84, 196)
1rEmMa - - fTaEd
(152,485} - - (152 485]
236.T6T 198,985 433,753
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La siguienie tabla proporciona un movimiento entre;

a) Montos mostrados en |as tablas anteriores que concilian los saldos iniciales y finales del gasto de |a
provision para pérdidas por clase de instrumento financiero; y

b} la partida de "pérdidas por deterioro del valor de instrumentos financieros” en el estado de ganancias o
pérdidas,

30 de septiembre de 2020 (No auditado)

Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Total
Transferencia a pérdida esperada durante el tiempo
de vida - no deteriorados - -
Remedicion neta de la reserva para pérdidas
crediticias 33,741 (26,397) - 7,344
Compras de nuavos instrumentos financieros 335,620 36,184 - 371,804
Verta, redenciones de instrumentos financieros
durante el periodo (101,113) (16,287) - (117,380)
Total 268,248 {6,480) = 261,768

31 de diclembre de 2019 (Auditado)

Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Total
Transferencia a pérdida esperada durante el tliempo
de vida - no detenorados {3,515) 3,515 -
Remedicion neta de la resena para pérdidas
crediticias (42,174)  (52.022) - (94,196)
Compras de nuevos instrumentos firanciemns 176,913 - - 176,813
Venta, redenciones de instrumentos financieros
durante el periodo (152,485) - - (152,485)
Total (21,261) (48,507) - (69,768)
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(Entidad 100% subsidiaria de Promerica Financial Corporation)

Notas a los estados financieros
30 de septiembre de 2020
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42, Valores a costo amortizade

Los valores a costo amortizado estan constituidos por los sigulentes tipos de inversion:

30 de septiembre

31 de diciembre

2020 2019
{No auditado) (Auditado)
Titulos de deuda privada 2,440 765 2445709
Titules de deuda gubernamental 10,800,819 14,768,253
Total monto bruto 13,341,584 17,213,962
Reserva de deterioro (16,609} (39,731)
Valor en libros 13,324,975 17,174,231

El movimiento de los valores a costo amortizado se resume a continuacian:

30 de septiembre de

31 de diclembre de

2020 2018
(Mo auditado) (Auditado)

Saldo al inicio del periodo 17,174,231 40,315 145
Ventas y redenciones {3.800,000) {23,267 879)
Amortizaciones de primas ¥ descuenios {72.378) {347 .324)
Ganancia por venta de valores - 421,010
Liberacidn de reserva para pérdidas esperadas en valores 23,122 53,279

Salde al final del periodo 13,324,875 17.174.231

Al 30 de septiembre de 2020, el Banco realizé redenciones de la cartera de valores a costo amortizado por
3,800,000 (31 de diciernbre de 2019: se realizaron ventas de la cartera de valores a costo amortizado por

B/.23,267.879), que generaron ganancias netas por B/ 421,010.

Las tasas de interes anual que devengan los valores a costo amaortizado al 30 de septiembre de 2020, oscilaban

entre 1.48% y 5.63% (31 de diciembre de 2019: 1.48% vy 5.62%).
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Notas a los estados financieros
30 de septiembre de 2020
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La sigulente tabla muestra la calidad crediticia y la expesicidn maxima al riesgo de crédito en funcidn del sistema
de calificacién crediticia inlerna del Banco y Ia clasificacion de la etapa de pérdidas crediticias esparadas
relacionadas a los valores a costo amortizado. Los montos presentados no incluyen reservas de deterioro:

30 de septiembre de 2020 (No auditado)

Valores con pérdidas Valores con pérdidas
crediticias esperadas crediticias esperadas durante Valores con pardidas crediticias
durante los primeros 12 eltiempo de vida (no esporadas durante el tiempo de
meses deteriorado) vida (deteriorado)
Indicador Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Total
1 : . . -
2 7525000 - - 7,525,000
3 : 3 s =
4 c 3 - =
5 . : s -
[ . . : .
T . . . .
& §79,474 - - 97e.873
8 2.068,950 E - 2,088,850
10 1,305 869 . - 1,306,880
11 - - - -
12 - - - -
13 1,460,792 . - 1.460,792
14 - . - -
Valor en lioro, bruto 13,341,564 - - 13,341,584
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(Entidad 100% subsidiaria de Promerica Financial Corporation)

MNotas a los estados financieros
30 de septiembre de 2020

(En balboas)

Valores con pérdidas
croditicias esparadas
duranto les primaros

31 de diciembre de 2019 [Auditado)

Valores con perdidas

crediticias esparadas duranie

el tiempo de vida (no

Valores con pordidas
crediticlas esporadas durante

12 mpses detoriarado) &l tiempo de vida (deteriorado)
Indicadaor Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Total
1 - . 5
2 7,525,000 7.525,000
3 - H H
4 . - -
g = g :
B 3829152 - 38246152
7 = - B
8 gyT.a42 - 977 RaZ
a 2 086,104 - 2,006 104
10 1.317. 987 - 1.317 887
11 - - -
12 - - -
13 1467 887 - 1467 BET
14 . = .
Valor en libre. brule 17.213.982 - 17213082
Los valores a costo amortizado brutos por calificacion crediticla dej emisor, se detallan a continuacion:
30 de septiembre de 2020 (No auditado)
Indicador Deuda Privada Deuda Gubernamental Total

1 = . -
P - 7,525,000 7,525,000
3 = - -

4 - -
-] - = -
G - = -
7 - - -
B 978,973 - 878,973
L] - 2,068,950 2,068,950
10 - 1,306,864 1,306 862
11 - - -
12 = = i
13 1,460,792 - 1.460,792
14 - = -
Total bruto 2440, 765 10.200.B18 13,341,584
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St. Georges Bank & Company Inc.
(Entidad 100% subsidiaria de Promerica Financial Corporation)

Notas a los estados financieros
30 de septiembre de 2020
{En balboas)

Indicador

ey rayiar e
romione~Nonhena

Total bruto

31 de diciembre de 2018 (Auditado)

Deuds Privada Deuda Gubernamanta) Total
- 7.525,000 7.525.000
" 3829152 3,829,152
a977.Ba2 - g7 T.B42
- 2,086,104 2,006,104
- 1.317 997 1,317,997
1467 .B67 & 1467 B6T
2,445 709 14,768,263 17.213.962

El movimiento de la reserva para pérdidas crediticias esperadas relacionadas a los valores a costo amortizado

se detalla a continuacion:

Saldo inlcial del periodo

Remedicion neta de l reserva para pérdidas
crediticias

Vente, redancion de instrumentos finansieros
durante el periodo

Zaldo &l final del periodo

30 de septiombre de 2020 (No auditado)

Pérdidas
craditicias Pérdidas crediticias Pardidas crediticias
osperadas durante esperadas durante el  esperadas durante el
los primeros 12 tiempo de vida (no tiempo de vida Total
Mesns detariorados) {deteriorados)
39,73 - - 39,731

{788 . = {768}

(22.354) . - [22,354)

168608 - - 16,609
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St. Georges Bank & Company Inc.

{Entidad 100% subsidiaria de Promerica Financial Corporation)

MNotas a los estados financieros
30 de septiembre de 2020
{En balboas)

31 de diciembre do 2019 (Auditadeo)

Perdidas
crediticias
esperadas Perdidas croditiclas Perdidas crediticlas
durante los esporadas durante ef  esperadas durante el
primeros 12 tiempo de vida (no tiempo de vida Total
mesas doeteriorados) [deteriorados)
Saldo fnicial del periodo 93,010 93,010
Remeadicidn nieta da & resers para pérdidas
crediticlas (23,108) [(23,108)
Venta, redencidn de instrumentas financieras
durante & pariodo (30.173) (30,173)
Saldo al Enal del paroda 3873 35,731

La sigulente tabla proporciona un movimiento entre:

a) Montos mostrados en |as lablas anteriores que concilian los saldos iniciales v finales del gasto de |a
provision para pérdidas por clase de instrumento financiero; v
b) la partida de "perdidas por deterioro del valor de instrumentos financieros” en el estado de ganancias o

pérdidas,

Remedicion neta de la reserva para pérdidas
crediticlas

Venta, redenciones de instrumentos financieros
durante el periodo

30 de septiembre de 2020 (No auditado)

Total

Remedicion neta de la resena para pérdidas
crediticias

Venta, redenciones de instrumentos financieros
durante el perloda

Total

Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Total
(768) - E (768)
(22,354) - - {22,354)
(23,122) . - (23,122)
31 de diciembre de 2019 (Auditada)

Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Total
(23,108) . - (23,106}
(30,173) - - (30,173)
{53.279) - - (53,279)
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(Entidad 100% subsidiaria de Promerica Financial Corpaoration)

Notas a los estados financieros
30 de septiembre de 2020

(En balboas)

13. Préstamos y avances de clientes, netos

Los préstamos clasificados por indicadores de calldad de crédito del deudor se detallan a continuacion:

Al 30 de septiembre de 2020 (No auditado)

Indicador Consumo Corporativo Tarjeta Vivienda Total
1 78,210,542 386,238,100 102,733,027 36,674,883 603,857,552
2 9,064,796 100,423 824 17 T4 7T 3872108 131,185,605
a 5448 680 182,640,038 20,195 409 2,508,444 210,792,571
4 3.348 448 109,123,671 9,667 821 - 122,139,940
5 - 42 595,571 3,528,682 - 46,124 253
] - 43,728,181 3,638,800 = 47,367,081
T - 17.009.448 2,341 853 - 18,351,301
8 - 74948 1,654,785 - 1,728,733
8 - 520,308 1,677,973 - 2,207,371
10 3,200,354 48,108 89,253,381 661,034 13164777
89,272,820 BB2 513,387 172,416,608 43,817,369 1,198,020,184
Menos:
resen's por
delerioro 7,573,357 2,435,600 14,027 460 238,040 24,275 457
Intereses y comisiones descontadas no ganadas 1,464 166

Total
Indicador

1
2
3
4
5
&
T
&
! |
10

MeEnos:

reserva por deteriorg

Al 31 de diciembre de 2015 (Auditado)

1,172,280.5681

Intereses ycomisiones desconfadas no ganadas

Total

76 -

Consumo Corporativo Tarjeta Vivienda Total
Q0987 . 700 476,251 021 57 541,585 39776077 614,556,183
1,386,543 113,040,279 46,248 369 2482745 163,107 936
5.551417 187444 441 48 BB4 823 3B8.918 242248600
1,282,157 104 448 B57 4639179 - 110,381,193
- 72,438,139 3404428 - 75,842 567
: 3,200,884 3,818,585 - 7,010,448
- 1,107 877 1862435 - 2970112
- 203 482 1,496,343 - 1,699,835
- GE1,210 163,514 - 844,724
3314816 . 7.386.0B5 661,834 11,362 835
102,482,633 808,816,980 176,425,146 43,300,675 1,250,034 434
6,134 764 2,657 569 14,804 552 255,222 23952107
1,569,634

1,204.512,693



St. Georges Bank & Company Inc.

(Entidad 100% subsidiaria de Promerica Financial Corporation)

MNotas a los estados financieros
30 de septiembre de 2020
{En balboas)

Al 30 de septiembre de 2020, los préstamos devengaron intereses cuya tasa anual oscilaban entre 3% y 26% (31
de diciembre de 2019: entre 3% y 26%).

Al 30 de septiembre de 2020, existian préstamos por B/, 17,184,675 (31 de diciembre de 2019; B/, 17,901,667,
gue garantizaban financiamientos recibidos). (Ver Nota 18),

La siguiente tabla muestra la calidad crediticia y la exposicién maxima al riesgo de crédito en funcion del sistema

de calificacion crediticia interna del Banco y la clasificacion de |a elapa de pérdidas crediticias esperadas. Los
montos presentados no incluyen reservas de deterioro:

30 de septiembre de 2020 (No auditado)

Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Total
1 603,605,556 250,852 1,144 603,857 .552
2 131,128,145 57 460 - 131,185,605
3 201,716,384 9075213 B74 210,792,571
4 118,655,656 3,484,091 183 122,139,940
5 24 542012 21,579,543 2698 46,124,253
B 255,072 47 111,920 83 4T 367,081
T - 17,352,086 1,889 215 19,351,301
8 - 1,715,118 14,615 1729733
8 = 1,677.973 625,388 2.307.371
10 - - 13.164.777 13,164,777
Total 1,078,902 825 102,304,256 15,813,103 1,198,020,184
31 de diclembre de 2018 (Auditado)
Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Total
1 614,532,793 18,136 5254 614 556,183
2 163,038,202 B9.734 - 163107 936
3 235813059 6,435,384 1,157 242 249 600
4 a7 086,141 13.281.761 91 110,381,183
5 2852623 72.888.135 1,809 75 B42 567
5] - 6,977,032 A2 417 7,019,449
7 - 2,214 605 755,507 2970,112
8 HE 1,534,100 165,735 1,699,835
Q - 183,513 gB1.211 Bdd 724
10 . - 11,362,835 11,362,835
Total 1,113 435,818 103,582 400 13,016,216 1,230,034 ,434
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St. Georges Bank & Company Inc.
(Entidad 100% subsidiaria de Promerica Financial Corporation)

Motas a los estados financileros
30 de septiembre de 2020
(En balboas)

El movimiento de |a reserva para pérdidas crediticias esperadas en préstamos e detalla a continuacién:

Saldo al Inicio del poriodo
Trsnafarances & parelsnine Sradiicias s pargas
dErTn
b pftiaimon 12 misess

Transfarencia o perdide ssparade durnnis sl bampo
do WiE — B detenarados

Tranalipencia & pardlds sspelats duinhis sl emnps
ne vile — datereados

Inerarmetics por cmmhioe sn isspo creddicg

Dimrunucsnee o coumizion a0 nespo condibicio

CHUAINBERN (308 Frmies joislarmos

Pyrikminom caniidncion eigenicdos mr pocisdog
e e

Frestamos casligadon
Hecrpancan dn mpnios prevismile casligseos

Simias ml Nins] de] petiodo

Saleley m| ez del padsida
Translerencin i pérdidas credficile sEparades
durnin
los prosamos 12 messs

Translwrmniis & parsdcs saparnls dumeibe =) lsmps

o8 WiE — Na Oaisnoraaos

Trmnafurencis & perdon asparsda duenie o) smpo

o0 vida — dilerioradon
INcramanics POl CEMDISG &N NEsED cradiicm
CHEmINUCKNON DO Garmikes on feego credilice
QR amiin geor I DTRsirmGe

Prasiamos enntsladcs ongiiados an palicdos
ey e

Frésmamos costgados
Racuparacion da MOTADE PraViamenbe casligRaos

Salao nl final ool periooan

Parvldos
croditictas

asperadas dunanis
lom préximos 13

Perdidas craditcias

Pozrd Idmn ¥
ssporadas durante o vempo de vidas
tempo de vide (o |dmturiorados -

detoriorador - svalundos

20 de meptimbre de

motos o ekl vannls] inadividualmnnto] Mo v imd o
8,757 523 4,002 A2 10 1.0 095, 1T
1024 521 gt L 274, 730 -
&4 AiE] FAD A3 1104, 0EE) -
(44665 1) 11.150.035) 1,400, S0 -
257 8523 Ei e ] 1L B hbm 168,475,081
.S, e 1,719,057) 1345 A6) [5.5850 BAE)
1,034, 826 810517 210625 0720688
{882,313 604, 00°7) iSa8.ale) i1.74z2.008)
- - [ 15 BF,007) TURGE3 8T
- - A AT A LA R
B0, F7E 5515 459 L ESEDIE 30 SFh 4nT
Pardidas arediticlas
Pardidas Pardidas il ¥ . durmmbe w)
sraditicias mnperadan dermnbo of tiompo do vids
OERBrHOES U tiem o die widn (n (otErrsradis - a7 fm ehisimmbne e
law préadimoe 13 daferiaracdos - sualiasdoe svplusdon 20w
mezos coloctivementel  _ individualmentsl  _ (Auglede)
0,98, T G671 LG 12.2ET EYT 20 ESD s
2704 B £, FED BdE| i1, 0% Frg) =
808 109 R R gETEIMG -
1384, 200} (Al ) LA W55 -
. SELMT 20,608, 84T 26 BT 604
4,901 635 a - A4 301 B33}
152218 hLLEN D330 T07E 3
11,262,803 11,280 4334 11 dagy (2557 Ba0)
- - {9 HSE GG 28,805, BHH]
- - £ 00E B0 Z,B50,550
B.TE7.622 5,007 553 16 107,000 23,8902 109
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St. Georges Bank & Company Inc.

(Entidad 100% subsidiaria de Promerica Financial Corporation)

Notas a los estados financleros
30 de septiembre de 2020
(En balboas)

La siguiente tabla proporciona un movimiento entre:

a) Montos mestrados en las tablas anleriores que concilian los saldos iniciales y finales del gasto de |a
pravision para perdidas crediticias esperadas; v
blla partida de "perdidas por deterioro del valor de instrumentos financieros” en el estado de ganancias o

perdidas,
30 de septiembre de 2020 (No Auditade)
Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Total
Incremeantas por cambios en riesgo crediicio 2.553.823 4 281,009 12,640,964 19 475,991
Disminuciones por cambios en riesgo crediticio (3,585,763) {1,719,857) (245,469, (5,350, 489)
Originacion por mavos préstamos 1,034 626 618,517 419,825 2,072 968
Préstamas cancelados originados en penados anleriares (652,312} (504.097) (545,958) (1,742 368)
14 255 702
Reserva de Inereses de préstamos - - - 427 450
Tatal (689 526) 2,675,862 12,260, 366 14 683,152
31 de diciembre de 2019 (Auditado)
Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Total
Incremenios por cambios en riesgo crediticio - 232 847 25,680 84T 25,892 604
Disminuciones por cambins en riesge crediticio (4,101,633) - - {4,101,633)
Originacian por nuevos préstamos 1,522,718 356,253 500.330 2,378,301
Prestamos que han sido cancelados durante el periods (1,262,803) (1,290,432) (414,445) (2,967 ,680)
Total (3,841,718}  (702,332) 25745732 21,201,682
-70.



St. Georges Bank & Company Inc.

{Entidad 100% subsidiaria de Promerica Financial Corporation)

MNotas a los estados financieros

30 de septiembre de 2020

{En balboas)

14. Inmueble, mobiliario, equipo y mejoras

El detalle del inmueble, mobiliario, equipo y mejoras del estado de situacion financiera se presenta a continuacion:

Cosin:
Cosio al inc del parfega
Aumanios

Transfaranca de QonsUUCChES

BF OGBS0

Disminucdn por ventas o descaries
Saido al 31 de merzs de 2020

Dwprociacion y amori@acion
B

Saldo @ Inicie del afio

Aumiarios
Disminiuzion

Shldo &l 31 do dicsembre os 2010

alor nefo en fibros

Cosmo:
Costo al micio del pariodo
Aumenios

Trarmfermncia de constiricconas
BN process

Dhsminucion par venies o gescanes
Saldo al 37 de dicipmbire de 2019

Dopraciacion y amortizachon
acumuladas
Saldo al miclo da| penods
Almanios
Dismenugian
Saldo al 31 de diciembre da 2013
Walar nete en lonos

30 de septiembre de 2020 (No auditado)

Mobijiario y Mejoras a la
equips do Egulpa propladad Construccion on
oficing rodants arrondada Edifigio proceso Total
14105476 589318 4,422 484 16,820,550 1.282.668 3v.zz0.827
- - - - 1,006, 326 1,006,336

931.002 - 404 TTR - 17,425, 780)

{302,531) {50,000 (T7.754) - * {430.325)
14,733,947 538,018 4,830 468 16 B20,552 BE3 245 a7 796 528
10,802,233 Mrarr 2,640,887 2128077 - 16.027.574

1,004 460 ra.zrer 288470 420, 205 = 1,785,525

(302,195} [G0.000) (77,784} - 3 (429 DRy
11,504,408 3n9.CTL 2860583 3,548,575 18,283,110
3220440 1608642 1.97E,905 18272477 BEA 245 19.6515.418

31 de diclembre de 2019 (Auditado)
Mobillario y Mojores a la
aquipo de Equipo prapiadad Construceidn en
oficinn rodants amrendsds Edificio procaso Tolal
12.847 648 529316 3,801,780 18,820,552 430,146 34,562 643
2,001 - 2773451 ATTEARZ
1.2 504 110,000 621,304 - 11,959,896 -
(87, B} {H0.000) . = - {117, 768)
14105476 589,316 4423 254 16.620,552 1,282 690 37 220,537
8.510.085 208,803 2382 04z 2,567,680 14,758,611
1,358,108 68,574 267 845 560,307 2786825
{B6.062) (50,0004 - = (116.962)
10,802 733 347,377 2645867 3,128,007 - 16,927 574
3303243 241,930 1,772,587 13602475 1282 609 20,292,953

Al 30 septiembre de 2020 =| Banco mantiene registrado en libros activos totaimente depreciados por el monto de
B/. 16,382.740 (31 de diciembre de 2019: B/, 14,433,585).



St. Georges Bank & Company Inc.

(Entidad 100% subsidiaria de Promerica Financial Corporation)

Notas a los estados financieros
30 de septiembre de 2020

{En balboas)

15, Activos intangibles

Los actjivos intangibles se delallan como sigue:

30 de septiembre de

31 de diciembre de

2020 2019
{No auditado) (Auditade)
Plusvalla 6.672.789 6,672,789
Licencias y programas 5,472,043 5,938,652
12,145,732 12.611.441

Plusvalla

El 30 de novilembre del 2006, el Banco adquind la totalidad de las acciones de Promerica, S.A. por B/, 7.500,000.
La diferencla con el valor razonable de los activos de la subsidiaria adquirida generd una plusvalia de B/,
6,672,788, Con fecha 14 de mayo de 2007, Promerica, S.A., fue fusiohada con St. Georges Bank & Company

Inc.

De acuerdo al analisis de las proyecciones vy a los calculos realizados por e| Banco, se determind que no existe
deterioro en el valor de |a plusvalia registrada en |os fibros al 30 de septiembre 2020.

Licencias y programas

El movimiento de las licencias y programas se resumen a continuacion:

30 de septiembre de

3 de diciembre de

2020 2019
{No auditado) {Auditacdo)
Saldo al inicio de periodo 5.938,652 4841471
Aumentos 57.548 100,839
Software desarrollado puesto en produccicn 910,648 2.5680 676
Amortizacion (1.433,903) (1,664,334)
Saldo al final del periodo 5472943 5.938 652
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St. Georges Bank & Company Inc.

(Entidad 100% subsidiaria de Promerica Financial Corporation)

Notas a los estados financieros
30 de septiembre de 2020
{En balboas)

16. Bienes adjudicados

Los bienes adjudicados se detallan a continuacion:

30 de septiembre de 2020 (Mo auditado)

Saldo al inicia del perioda
Adipiones.

Vanlas

Saldo al final del periodo

31 de diclembre de 2018 (Auditado)

Saldo al niclo del periodo
Adiciongs

Vantas

Sakdo al final del perfodo

17. Otros activos

El detalle de otros activos se resume a continuacion:

Fondo de cesantia

Deposiios en garantia

Impuestio pagado por anticipado
Cuantas por cobrar

Compansacion de cuenta [niegra
Gasios pagados por anticipado
Intereses acurnulades por cobrar, nelo
Otres aclivos

Inmueables Muebles Total
17.031.219 6,090,209 23,122,128
TAT. 661 38,351 756,012
- (480,093) (480,093
17.748.880 5,649,167 23,398,047
8,475,283 1,113,080 8,588,353
8,555,956 4,977,819 13,533,775
17,031,218 6,080,009 23,122,128
30 de septiembre de M de diciembre de
2020 2019
{No auditado) (Auditado)
1,853,461 1.818.033
1,212,288 544.278
2,547 BOB 2,004,670
17,830,732 11,021,521
1,316,178 2,812 828
689,088 306,502
17,915,552 12,280,123
4,607,085 3,772,050
47 872,892 34,760,194

Al 30 de septiembre de 2020, el rubro de las cuentas per cobrar esta compuesta principalmente por, cheques
por compensar de cancelaciones y abonos de préstamos por B/.10,887 433, cheques recibidos para depésitos
a cuentas de clientes por compensar por B/.4,515,000, cuentas por cobrar de comercios afiiados de tarjetas de
créditos por B/.1,154,468, entre otras cuentas por cobrar menores,



St. Georges Bank & Company Inc.
(Entidad 100% subsidiaria de Promerica Financial Carporation)

Notas a los estados financieros
30 de septiembre de 2020
(En balboas)

18. Depdsitos de clientes

El detalle de los depositos se resume a continuacion:

30 de septiembre de

31 de diciembre de
2019
(Auditado)

88,210,713
137,285,341
134,795,822
225,662,213
788,907,329

2020
(No auditado)
A la vista |ocal 114,433,216
A la vista extranjeros 146,703,393
De ahorros 149,006,212
A plazo locales 234,575,991
A plazo exiranjeros 793,329,314
1,438,138,126

1.385,801,518

18. Financiamientos recibidos

Al 30 de septiembre de 2020, existian financiamientos por la suma de B/, 26,083,068, con vencimienio varios
hasta abril de 2022, con |as tasas de interés anuales que oscilan entre 2.12% y 4. 75% (31 de diciembre de 2019:
B/. 66,400,455, y con vencimientos varios hasta abril de 2022 y tasas de intereses anual que oscilaban entre
2.00% y 5.01%), los cuales se distribuyen en la siguiente tabla, segln |a tasa y fecha de vencimiento:

30 de septiembre de 2020 (Mo auditado)

Pasivo financiero Tasas de interés Vencimientos
Linea de crédilo 2.12% now=20
Linea de crédite 2.12% noyv=20
Linea de crédito 2.82% die-20
Lirnea de crédilo 3.38% abr-22
Linea de crédito 4.689% nowv-20
Linea de credito 4.75% jul-21

31 de diciembre de 2019 (Auditado)

Fasivo financiero Tasas deo Interés Vencimiantos
Lines de crédito 2.00%: en=-20
Linea de crédito 2.10% ana-20
Linea de crédito 3.468% rowv=20
Linea de crédito 3.46% now-20
Linea de crédito 4.75% jul-21
Linea de crédito 5.01% abr-22

Valor en libros
1,562,500
1.238,750

10,000,000
3.181,818
7,000,000
3,000,000

26,083,068

Valor en libros
15.000.000
30,000,000

5,250,000
5,355,000
5,250,000
4,545 455

66,400,455

Al 30 de septiembre de 2020, existian garantias en carlera de crédito por Bl. 17,184,675 (31 de diciembre de 2019
por B/. 17,901 667) (Ver Nota 13). Al 31 de diciembre de 2019, existian garantias en valores a valor razonable con

cambios en otras utilidades integrales por B/, 48,365,000 (Ver Nota 11).

B3 -



St. Georges Bank & Company Inc.
(Entidad 100% subsidiaria de Promerica Financial Carporation)

Notas a los estados financieros
30 de septiembre de 2020
(En balboas)

El movimiento de los financiamientos recibidos es como sigue:

30 de septiembre de 31 de diciembre de

2020 2019
(No auditado) (Auditado)

Saldo al inicio del periodo 66,400,455 88,250,000
Mas: financiamientos recibidos 27,000,000 162,192 B&0
Menos pagos de financiamienios {67,317,387) (184,042,225)

Saldo al final del pericdo 26,083,068 66 400 455

20. Deuda subordinada

Al 30 de sepliembre de 2020, sl monto total de la deuda subordinada es de B/, 37,891,000, se resume a
continuacion:

30 de septiembre de 31 de diciembre de

2020 2019
(No auditado) (Auditado)
Bonos subordinados no acumulatives 16,640,000 17,104,000
Deuda subordinada 20,000,000 20,000,000
38,640,000 37,104,000

Mediante Resolucidn SMV No.555 -16 del 24 de agosto de 2016, la Superintendencia del Mercado de Valores
de Panama, resolvio registrar un Programa Rotativo de Bonos Subordinados No Acumulatives por un valor
nominal de hasta treinta millones de balboas (B/. 30,000,000), emitidos en forma desmaterializada, registrada
y sin cupones, en denominaciones de mil dolares (B/. 1,000) o sus muitiples. Dichos bonos pagaran Intereses
de forma trimestral en marzo, Junio, septiembre y diciembre de cada ano, La fecha inicial de |a oferta de los
bonos subordinados no acumulativos fue el 30 de septiembre de 2016.

Segln o establecido por la normativa del acuerdo 01-2015 "Normas de Capital aplicables a los Bancos y a los
Bancos Bancarios” en el numeral 7 y 8, donde se establece las caracteristicas del Capital Secundario; dicha
emision forma parte del capital secundario del banco y contribuye con el fortalecimiento del patrimenio técnico.
Los Titules vendidos cumplen con las siguientes caracteristicas y establecidas en el Acuerdo 01-2015:

s Titulos suscrite y pagado.
= Los titulos se encuentran suberdinado a depositantes y acreedores en general del sujeto regulado.
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St. Georges Bank & Company Inc.
(Entidad 100% subsidiaria de Promerica Financial Corporation)

Notas a los estados financieros
30 de septiembre de 2020
(En balboas)

= No estan asegurados ni cublertos por garantias del emisor o de una entidad vinculada, ni son objeto de
cualguier otro acuerdo que mejore juridica o economicamente la prelacion frente a los depositantes y
los acreedores en general del sujeto regulado.

» El vencimiento es mayer a cinco aflos.

e Puede ser redimible a iniclativa del emisor transcurrido un minimo de cinco afios,

Al 30 de septiembre de 2020, el Banco mantiene bonos subordinados no acumulativos emitidos por |a suma de
B/, 18,640,000 (31 de diciembre de 2019: 17,104,000}, los cuales son considerados como capital secundario.
Los bonos pagan intereses de forma trimestral en marzo, junio, septiembre y diciembre de cada afio. El monto
emitido fue colocado a una tasa de 7.25%, una tasa fija por un plazo de 10 afos bajo las series A, B, C, D y E.

La serie E, al 30 de septiembre de 2020, quadd con un saldo de B/, 2,060,000, pendiente de colocar a una tasa
del 7.25% fija.

A opcion del Emisor, luego de transcurrido un minimo de cinco (5) afios contados a partir de la fecha de emision
de la serie respecliva, los bonos de cualquler serie podran ser redimidos total o parcialmente, al 100% del saldo
insoluto a capital de la Serie de que se trate. sin porcentaje de penalidad, antes de su fecha de vencimiento en
cualguier dia de pago de interés.

Al 30 de septiembre de 2020, el monto total de |os bonos subordinados no acumulativos emitidos asciende a
B/. 20,700,000, los cuales se distribuyan en las siguientes series:

30 de septiombre de 31 de diciembre de

Tasa de interds Ao de Valor nominal 2020 2019

Bonos nominal anual vencimiento de la emision {Mo auditado) (Auditado)

Serie A 7.25% 2027 6,700,000 8,700,000 6,700,000

Serie B 7.25% 2027 3,000,000 3,000,000 3,000,000

Serie C 7.25% 2027 3.000,000 3,000,000 2,000,000

Serie D T.25% 2028 3,000,000 3,000,000 3,000,000

Seria E 7 .25% 2020 5,000,000 2,840,000 1.404,000
20,700,000 18,640,000 17,104,000

La dsuda subordinada corresponde a aquellas obligaciones en las cuales los acreedores acuerdan mediante
expreso que. en caso de liguidacion de |a misma, renuncian a todo derecho de preferencla y aceptan que e
pago de sus acreencias se efeciue luego de cancelar las deudas con todos los demas acreedores no
subordinade,

Al 30 de septiembre 2020, el Banco mantiene deuda subordinada con el Banco Interamericano de Desarrollo por
la suma de B/, 20,000,000. Los bonos pagan intereses de forma trimestral en marzo, junio, septiembre y diciembre
de cada afio. Mediante contralo privado con el Banco Interamericano de Desarrollo, se suscribié una deuda
subordinada por el valor nominal de hasta B/, 20,000,000 a una tasa de interés variable respecto a la Tasa Libor
de 3 meses mas 5.20% anual, Esta deuda se considera como capilal secundario.
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St. Georges Bank & Company Inc.

(Entidad 100% subsidiaria de Promerica Financial Corporation)

Motas a los estados financieros
30 de septiembre de 2020
(En balboas)

El Banco no ha incumplido en el pago de sus chligaciones, honrando en tiempo y forma todos |os pagos de
intereses de acuerdo cada sere emitida y autorizada por la Superintendencia de Mercado de Valores de

Panama,

Luego de transcurrido un minime de cinco (5) afios contados a partir de la fecha de emision de la serie respectiva,
los bones se empezaran a pagar de forma parcial al saldo insolute a capital cada trimestre hasta su fecha de

vencimiento.

A continuacion, se detalls el movimiento de la deuda subordinads:

30 de septiambre do

31 de diclembra de

Deuda Bonos subordinados 2020 2018
subordinada no acumulativos {Ho auditada) {Auditada)

Baldo al Inicle del periodo 20,000,000 17,904, 000 37,104,000 13,810,000
Muevas aperaciones - 1,536,000 1.536,000 23,194,000
Pagos reallzadas - - . -

Saldo al final del periada 200 000,000 18 0, 00 38,640,000 37,104,000

21. Otros pasivos

El detalle de otros pasivos se resume a continuacian:

Acreedores varios
Prestaciones laborales por pagar

Fondo especial de compensacion de intereses por pagar (FEI

Provisiones varias

Giros, cheques de gerencia y cheques certificados
Intereses acumulados por pagar

Ingresos diferidos por programa de lealtad
Impuestos por pagar

30 de septiembre de

31 de diciembre de

2020 2019
(No auditado) (Auditado)
3605103 7.990,992
3,593,303 3,753,159
172,849 261,747
353,837 141,426
2,200,540 10,020,581
11,422,518 11,560,280
218,000 320,000
294,378 655,677
21,860,528 34,703,862

Al 30 de septiembre de 2020, los acreedores varios estan compuestos principalmente por operaciones de
clientes de |a cartera de préstamos por pagos pendientes de aplicar por B/.418,719, trasiados de saldos a favar
de tarjetas de credilc por B/.258,233, transferencias recibidas pendientes por procesar por B/.1.523.030;
cuentas por pagar seguros de tarjetas de credito por B/.679,559, entre otras cuentas por pagar menores.
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St. Georges Bank & Company Inc.
(Entidad 100% subsidiaria de Promerica Financial Corporation)

Notas a los estados financieros
30 de septiembre de 2020
{En balboas)

22, Patrimonio
Al 30 de septiembre de 2020, el capital autorizado esta constituido por 1,000 acciones comunes sin valor

nominal (31 de diciembre de 2019: 1,000 acciones) las cuales estan totalmente emitidas y en circulacion. El
valor lotal pagado de las acciones es por B/, 62,500,000 (31 de diciembre de 2019; B/. 62,500,000),

En reunidn de Junta Directiva celebrada en marzo 2020, se autorizd pago de dividendos por la suma de B/,
4,505,700 (31 de diciembre de 2019, en reuniones de la Junta Directiva celebradas en febrero y mayo de 2019,
se autarizaron pagos de dividendos por la suma total de B/. 7,120,830, en marzo y junio, respectivamanta).

23. Otros ingresos y otros gastos

Al 30 de septiembre de 2020, el detalle de olros ingresos y otros gastos se presenta a continuacién:

30 de septiembre de

2020 2019
(Mo auditado) (No auditado)
Otros ingresos:
Ganancia en conversion de moneda 151,962 259,725
Otros Ingresos de tarjetas 127,057 250,815
Fondo de cesantia 58,098 57.232
Dividandos ganadas en valores 19,277 15,082
Otros 332,888 612,472
688,282 1,195,336
Otros gastos:

Servicios administrativos B27 213 800, 100
Transporis 88,388 157,175
Reparacion y mantanimiento BY3.516 B18,337
Seguras a7 828 g7 682
Licenclas v software 1.009.526 822 578
Relaciones publicas 10,802 31.821
Agua y elactricidad 237,781 282015
Soporta tdenica 702 466 FOF. 110
Aseo y limpieza 250,083 228,901
Cuolas y suscripciones 159,223 168.517
Gasio de depreciacidn de aclivos de derecho de uso 751,405 B0B.837
Comunicaciones Yy cormreos BZGGBT2 a0o 815
Propaganda y promociones AZEG BRI 672,137
Procesamiento de larjelas de crédito 1.055.554 1,265,558
Viajes 34,936 118407
Papeleria y utiles de oficina 204 86048 343,222
Impuestos varios 1,265,453 1,327,806
Otros gastos 1,176.646 1.025,582
10,093,091 10.683.801
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Notas a los estados financieros
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(En balboas)

24, Compromisos y contingencias

Compromisos

El Banco mantenia instrumentos financieros fuera del estado de siluacion financiera, gue resultan del curso
normal de sus operaciones y los cuales involucran elementos de riesgo crediticio y de liquidez.

Dichos instrumentos financieros incluyen cartas de crédito, garantias emitidas y promesas de pago y lineas de
credito, los cuales se describen a continuacidn:

30 de septiembre de 31 de diciembre de

2020 2019
(Mo auditado) {Auditado)
Cartas de cradito 210,660 1,700,055
Garantlas, avales 2,131,972 3,168,000
Promesas de pago 1,934,750 5,469,130
Lineas de crédito sin utilizar 185,379,665 188,030,280
Tatal 189 657,047 208 367 465

Las cartas de crédito. garantias emitidas y promesas de pago estan expuestas a pérdidas crediticias en el evento
gue el cliente no cumpla con su obligacién de pagar. Las politicas y procedimientos del Banco en la aprobacién
de compromisos de crédito, garantlas financleras y promesas de pago son las mismas que se utilizan para el
otorgamiento de préstamos registrados en el estado de situacion financiera.

Las cartas de crédito, la mayoria son utilizadas, sin embargo, la mayor parte de dichas utilizaciones son a |a
visla, y 5u pago es inmeadialo.

Las garantias emitidas tienen fechas de vencimiento predeterminadas, las cuales en su mayoria vencen sin gue
exista un desembolse y, por lo tanto, no representan un riesgo de liquidez importante.

Las promesas de pago son compromisos que el Banco acepta realizar un page una vez se cumplan clertas
condiciones, las cuales tienen un vencimiento promedio de doce meses y se utilizan principalmente para los
desembolsos de préstamos. El Banco no anticipa pérdidas como resultado de estas transacciones,

Las lineas de créditos sin ufilizar corresponden a préslamos garantizados de actividades comerciales como
comercio al por mayer y menor, indusirias, canstruccidn y servicios, pendientes de desembolsar y a saldos sin
utilizar de las tarjetas de crédito, que estan expuestas a pérdidas crediticias en el evento que el cliente no cumpla
con su obligacion de pagar, los cuales no se muestran en el estado de situacion financiera, pero estan registrados
en las cuentas de orden del Banco.

En caso de que el Banco determine que tlene que honrar el pago de alglin compromiso por cuenta de un cliente,
el cual se estima podria no ser recuperado, el Banco reconoce la obligacion en el estado de situacion financiera y

el monto de la pérdida contra los resultados.
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25, Impuesto sobre la renta

Las declaraciones del impuesto sobre la renta del Banco estan sujetas a revision por parte de las autoridades
fiscales por los fres ditimos afios, inclusive el afio terminado el 31 de dicilembre de 2018, de acuerdo a
regulaciones fiscales vigentes,

De acuerdo con la legislacion fiscal panamefia vigente, las empresas estan exentas del pago de impuesto sobre
la renta en concepto de ganancias provenientes de fuente extranjera. También estan exentos del pago de
impuesto sobre la renta, los Intereses ganados sobre depositos a plazo en bancos locales, los intereses ganados
sobre valores del Estado panamefic & inversiones en tilulos valores emitidos a través de la Bolsa de Valores
de Panama.

Al 30 de septiembre de 2020, el gasto (beneficio} de Impuesto sobre |a renta, neto se detalla a continuacian;

30 de septiembre de

2020 2019
{No auditado) (No auditado)
Impuesto sobre |a renta corriente 410,000 380,800
Impuesto sobre la renta diferido por diferencia temporal (92,422) (57,728)
Impuesto sobre |a renta, neto 317.57¢8 333.072

Al 30 de septiembre de 2020, la tasa efecliva neta del impuesto sobre la renta corriente es de 5.21% (2019:
4.78%).

Al 30 de septiembre de 2020, el rubro con efecto impositivo que compone el active de impuesto sobre la renta
diferido inclulde en &l estado de situacion financiera, corresponde a las reservas para posibles pérdidas de
préstamas Incabrables y las diferencias temporales ocasionadas por el reconocimiento del active par derscho
de uso y pasivo por arrendamientos de acuerdo con la NIIF 18, cuya aclividad se detalla a continuacién;

30 de septiembre de 31 de diciembre de

2020 20189
(No auditado) (Auditado)
Saldo al inicio del periodo 5,670,828 5,670,670
Aumento de reserva de impuesto diferido 73,879 62.514
Aumento por adopcion de NIIF 16 - arrendamientos 18,543 37 644
Saldo al final del periodo 5,763,250 5,610,828

El activo diferido se reconoce con base a las diferenclas fiscales deducibles considerando sus operaciones
pasadas y las utilidades gravables proyectadas, en las cuales influyen las esfimaciones de la Administracion.
Con base a resultados actuales y proyectados, la Administracion del Banco considera que habra ingresos
gravables suficientes para absorber los impuestos diferidos detallados anteriormente.

A/
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Mediante la Ley No.8 de 15 de marzo de 2010 gueda eliminado el método denominade Calculo Alterno del
Impuesto sobre la Renta (CAIR) v lo sustituye con la tributacion presunta del impuesto sobre |a renta, ebligando a
toda persona juridica que devengue ingresos en exceso a un millén quinientos mil balbeas (B/.1.500,000) a
delerminar como base imponible de dicho impuesto, la suma que resulte mayor entre : (a) la renta neta gravable
calculada por el métode ordinario establecido en el Cadigo Fiscal y (b) la rerta neta gravable que resulte de aplicar,
al total de ingresos gravables, el cuatro punto sesenta y siete por ciento (4.67%) (métado alternativa),

En Gaceta Oficlal No.26489-A, referente a la Ley No.8 del 15 de marzo de 2010 se establecen las tarifas genarales
del Impuesto sobre la Renla {ISR), el cual es 25% para el método tradicional.

El meétodo alternativo afecta adversamente a los cantribuyentes en situaciones de pérdida o con los margenes de
ganancia por debajo de 4.67%. Sin embargo, la Ley No.6 permite que estos confribuyentes pueden solicitar a la
Autoridad Nacional de Ingresos Plblicos anles (Direccion General de Ingresos de Fanama) la ne aplicacion de
este método.

Con fecha 289 de agosto de 2012, entrd a regir |a Ley No.52, gue reforma las normas relativas a Precios de
Transferencia, ampliando los sujetos pasivos de este régimen orientado a regular con fines tributaries que |as
transacciones que se realizan entre pares relacionadas cumplan con el principio de libre competencia, por Jo
que las condiciones pactadas enfre partes relacionadas deberdn ser similares a las realizadas entre partes
independientes. De acuerdo con dichas normas los contribuyentes que realicen operaciones con paries
relacionadas que tengan efectos sobre los ingreses, costos o deducciones en la determinacion de |a base
impaonible, para fines del iImpuesto sobre la renta, del periodo fiscal en el que se declare o lleve a cabo la
operacion, deben preparar anualmente un informe de las operaciones realizadas dentro de los seis meses
siguientes a la terminacidn del periodo fiscal correspondiente (Forma 930). Dichas operaciones deben
someterse a un estudio a efectos de establecer que cumplen con el supuesto contemplado en la Ley,

26. Administracion de contratos fiduciarios

Al 30 de septiembre de 2020, el Banco mantiene en administracion contratos fiduciarios principalmente por
garantias de préstamos, por cuenta y riesgo del cliente por la suma de Bl. 10,121,420 (31 de diciembre de 2019;
B/. 8,941,919). Considerando la naturaleza de estos servicios, la Administracidn considera gque no existen
riesgos significativos para el Banco.

27, Reservas regulatorias

La Superintendencia de Bancos de Panama (SBP) emitid el 28 de mayo de 2013, el Acuerdo No.4-2013 por
medio del cual se establecen las disposiciones sobre la gestion y administracién del riesgo de crédito inherente
a la cartera de créditc y operacicnes fuera de balance. El Acuerdo No4-2013 mantiene los rangos de
clasificacion en las cinco (5) categorias de: normal, mencién especial, subnormal, dudoso e irrecuperable y
establece la constitucion de dos (2) tipos de provisiones:

27.1 Provisiones especificas

Se definen como provisiones que se originan por la evidencia objetiva y concreta de deteriore. Son constituidas
para las facilidades crediticias clasificadas en las categorias de riesgo denominadas mencion especial,
subnormal, dudosa o irrecuperable tanto para facilidades crediticias individuales come para un Banco de estas.
La base de caiculo de la provision es la diferencia entre el Importe de la facilidad crediticia clasificada en alguna
de las calegorias sujetas a provisiones, y el valor presente de la garantia que exista para la mitigacién de la
posible perdida. Si la diferencia es negativa, el resultado es cero.
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Fara el calculo de |las provisiones especificas se utiliza |a siguiente tabla de ponderaciones una vez que se
hayan calculado los saldos expuestos netos del valer presente de las garantias tangibles, para cada una de las

categorias de riesgo:
Categoria de préstamo

Mencion especial

Subnormal
Dudoso

Irrecuperable

Ponderacion

20%
50%
B0%
100%

En &l evento de existir un exceso de provision especifica sabre la provision calculada conforme a NIIF's, este
exceso se contabilizard en una reserva regulatoria en el patrimonio que aumenta o disminuye las utilidades no
distribuidas. El saldo de la reserva regulatoria no sera considerado como fondos de capital para efectos del
calculo de ciertos Indices y cualguier olra relacidn prudencial,

Al 30 de septiembre de 2020, &l cuadre a continuacion resume |a clasificacion de la cartera de préstamos brutos
y reservas para perdidas en prestamos del Banco en base al Acuerde No.4-2013:

Préstamas corpocativos
Préstamos de consume
Total

Reserva especifica

Total

Prastames comparatios
Prestamos g8 CONSLERD
Tatal

Resena especifica

Tatal

30 de septiembre do 2020 (No auditado)

Mencidn
Normal especial Sub normal Dudoso  Irrecuperable Total
782 336520 04545567 8102144 2174770 825,395 887,064,405
291,067,374 11,460,521 4616442  1.348 513 1.542 878 310,035,779
1,073.403.803 106,006,088 12716588  3.523.7283 2.368.324 1,194,020, 184
4368516 2873854 1081162 1.380.437 9,712,789
8,712,768
31 de diclembre de 2018 (Auditado)
Mencion
Normal especial  Sub normal Dudoso  Irrecuperable Total
TEG.BR0 385 122,320,381 b5 514 09 852 1,648,247 B14, 534 380
EEJ_DSE.EEE EI].:.‘_#E,!’:-M 4,451 356 €088 260 3,683,264 315,500,045
1.070,514,050 142 563,887 5036870 618812 5,331,511 1,230,034 434
- 8,047 301 2300341 4,804,107 3,656 054 18,807 853
18,807,843
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El Acuerdo No.4-2013 define como facilidad de crédito morosa aquellas que presenten importes contractuales
rno pagados con una antigiedad de mas de 30 y hasta 90 dias desde |a fecha establecida para el cumplimiento
de los pagos: y como vencida aquella cuya falta de pagoe presenten una antigliedad superior a 90 dias para los
préstamos comerciales y personales y a mas de 120 dias en préstamos hipotecarios. Las operaciones con un
solo pago al vencimiento y sobregiros, se consideraran vencidos cuando la antigliedad de la falta de pago
supere los 30 dias,

Al 30 de septiembre de 2020, el cuadro a continuacion resume la clasificacién de la cartera de préstamos brutos
por perfil de vencimiento del| Banco, en base al Acuerdo No.4-2013.

30 de septiembre de 2020 (No auditado)

Vigente Moroso Vencidos Total
Préstamos corporativos 884,832,528 360,963 2,790,914 887,984,405
Préstamos de consumo 292,102,653 12966438 4,966,688 310,035,779
Total 1,176,935,181 13327401 7757602 1,198.020,184

31 de diciembre de 2019 (Auditado)

Vigente Moroso Vencidos Total
Présiamos corporafivos 878,984,138 33557621 1002630 914,534,380
Préstamos de consumao 204243532 10318860 10937644 315500045
Total 1,173,227 670 43876490 12930274 1230034434

Por otro lade, con base en el Articulo No.30 del Acuerdo No.8-2014 (que modifica ciertos Articulos del Acuerdo
MNo.4-2013), se suspende el reconocimiento de los intereses en ingresos cuando se determine el deterioro en
la condicién financiera del cliente con base en los dias de atraso en el pago a principal y/o intereses y el tipo de
operacién crediticia de acuerdo con lo siguiente:

a) Mas de 90 dias para prestamos corporativos, de consumo y personales con garantia hipotecaria; y
b} Mas de 120 dias para préstamos hipotecarios residenciales.

El Acuerdo No. 007-2018 de 8 de mayo de 2018, "Mediante ef cual se establecen disposiciones sobre la gestién
de riesgo pals’, eslablece los siguientes sujetos para medir la explosién por riesgo pais:

1. Losactivos, las contingencias de riesgo y las operaciones con derivados producto de transacciones con
personas naturales o juridicas domiciliadas en el exterior.

2. lLosactives, las contingencias de riesgo y las operaciones con derivados producto de transacciones con
personas naturales o juridicas domiciliadas en Panama cuya fuente principal de repago proviene del
exterior,

3. losactives, las contingencias de riesgo y las operaciones con derivados producto de transacciones con
personas naturales o juridicas domiclliadas en Panama, cuando estas cuenten con garantias
registradas en el exterior, siempre que dicha garantia haya sido determinante para la aprobacién dsl
credito.
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A efectos de medir la exposicion con un pais se consideraran las sigulentes operaciones:

* Colocaciones

+ Prestamos y operacionas de reporto

* Inversiones en valores

*  Instrumentos financieros derivados

« Contingencias irrevocables

*  Cualguier otra que determine esta Superintendencia

En el caso de las operaciones realizadas por un sujeto regulado que se encuentren respaldadas con garantias
emitidas por el Fondo Monetario Internacional (FMI), el Banco Internacional de Reconstruccién y Fomento
(BIRF), la Agencia Internacional para el Desarrollo (AlD), la Corporacion Financiera Internacional (CFl), el Banco
Interamericanc de Desarrolle (BID), el Banco Europeo de Inversién (BEI), el Banco Asialico de Desarrollo
(BASD), el Banco Africanc de Desarrollo (BAD), el Fondo Internacional de Desarrollo Agricola (FIDA), la
Corporacion Andina de Fomento (CAF) y por cualesquiera otros organismos multilaterales de desarrollo
aprobados por esta Superintendencla, no estaran sujetas a riesgo pais, slempre que dichas garantias cubran
el conceplo de riesgo pais tal como esta definido en el presente Acuerdo. Adicionalmente. no estaran sujetas a
riesgo pais aquellas estructuras financieras provistas por |os anteriores organismos multilaterales que, a juicio
de esta Superintendencia, mitiguen este riesgo.

En el caso de propietarias de acciones bancarias cuyas subsidiarias en el extranjero (de naturaleza bancaria)
consoliden sus operaciones en Panama, les seran aplicables las disposiciones contenidas en el presente
Acuerdo, siempre gue el pais de la fuente de repago y/o del domicilic del deudor sean distintos al pais de la
subsidiaria.

Se consideraran exentas de provisiones por riesgo pais las siguientes operaciones:

1. Las operaciones de comercio exierior con plazo menor a un afio.

2. lLasinversiones en paises de los grupos 1y 2, negociadas en mercados con alta liquidez y profundidad,
gue se valoren a precio de mercado y cuya valoracion sea realizada dlariamente.

3. Las operaciones con derivados que sean realizadas en mecanismos centralizados de negociacion que
exijan la constitucion de depésitos o margenes en garantia ajustables diariamente, localizados en los
paises de los grupos 1y 2.

4. Las exposiciones con los organismos multilaterales de desarrolio listados en el Acuerdo de activos
ponderados por riesgo de crédite y riesgo de contraparie,
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Al 30 de septiembre de 2020, el cuadro a continuacian resume la clasificacion de las operaciones de |os saldos
de activos financieros y reservas, en base al Acuerdo No.007-2018:

Saldns con exposicion de riesga pais
Baldon s
uxposician de Falsos con Falses con Faisee com Palses pon Peeansy Feses ¢an
4 e seqdlombre do 2020 (ko auditada) e bajo iesge  riesgo nommal  riesgo modende  dificulindes dodoses  problamas grves Talai
Dopshos an banee B B o 5531355 - 3 E 2.701. 18 - - Fa gt s
Iz s waior razoable con cambios B0 o
resilade niegral 85240183 §00,50,702 IR ] 152 516 A B0 EE . . THERTA
Inwrsnns B coste RTRTimEdo 20K ) T:505 b0 00,3 1,460,782 - - . 13,381,584
Prestame |bndos) Mo aTLIer - - T e X6 819209 " B350 18, C20, B8
Contrgences et STHSE . - TTE800 1558 117 4 - 2ME6R
Totad 500002 118 B3 WEN W 27955 TR k] - s 1 550550 088
Resan reann paw (o) . - - e B 4R J3E . [ ETE3 A0
Ranoe !
Resang NIF & asedans 5 8535 cosmansy - 120500 1457Y TS | B, ok . 16,550 2384 480
Resznva Tnal mesgo nah iosmoones ouyn s
thn rareg pakh as mayoe a la NI ; X i T LEE0TRE . 2153 4875008
Saldos oon exposicion de rosgo pais
Suldes sin
EAposkiin de Faians con Paises cos Paisas can Faisas con Paizes Falsgs con
1 de diciembeg de 2019 [Auwdifagn} fesgo pess  bajo riesgo  sinsgo normal  riosgo modsrado dificuksdes oudoscs prohismes grives Tatal
Dssdaiee en dono 1 RE 104 T3.006, 755 . 1106281 L8 3y . - 18R
Ireprmoees & valor razsnable 2on cambios en o
nesiltads mispr &1, 193650 150,738, figd 15E0 Hipgm BA51629 - . 214,350 638
ariionss a coato amorterado 2108 104 .55, 000 £ 12 850 45T BaT = . - T.2i3053
Prasmmes fhiulos] o - - 1TEM e ANz 02 . 64 348 123000, 434
Conlingencss imevcaies Agt 5 - - 115000 L21A5 . - 4 8B 055
Toa| B, 721 084 MRS H00e4TE HORESD ) TEdE AT . 1418 1 ERE A B
Raorn tissga s ol - - - A EEG2.035 . 1.5 T.M00n
R NEF  nocad 2 es2s cperacones . 007 12814 56,455 1558 376 . 125018 167343
FseevE Tl fesys pals (oodfacEnpe EUYE FEIRIVA
de pasge paks emaver a la NiF) = z = 15058 EE RG] : 150 55

27.2 Provisiones dinamicas

Constituida a partir del 30 de septiembre de 2014, se definen como provisiones requeridas para hacerle frente
a posibles necesidades futuras de constitucion de provisiones especificas. Se rigen por criterios prudenciales
propios de la regulacion bancaria y se constituyen sobre las facilidades crediticias clasificadas en la categoria
normal, su periodicidad es trimestral tomande en cuenta los datos del ltimo dia del trimestre,
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La provision dinamica se obtiene mediante el calculo de los siguientes tres (3) componentes:

a) Componente 1: resulta de multiplicar un coeficiente Alfa (1.50%) por el monto de los activos ponderados
por riesgo clasificados en la categeria normal,

b} Componente 2: resulta de multiplicar un coeficiente Beta (5.00%) por la variacion trimestral de los activos
ponderados por riesgo clasificados en categoria normal si es positiva. Si la varlacién es negativa, este
componente as cero.

¢} Componente 3: resulla de la variacidn del saldo de las provisiones especificas en &l trimestra.

El monto de la provisién dinamica que debe mantenerse al finalizar el trimestre es la suma de los componentes
1y 2 menos el componente 3. Es decir, si el componente 3 es negativo debe sumarse.

Las restricciones en relacién a |a provisién dindmica son las siguientes:

= Mo puede ser mayor que 2.5% de los aclivos ponderados por riesgo correspondientes a las facilidades
crediticias clasificadas en |la categoria nomal.

» No puede ser menor gue el 1.25% de los activos ponderados por riesgo correspondientes a las facllidades
crediticias clasificadas en |la categoria normal,

= No puede disminuir respecto al monto establecido en el trimestre anterior, salvo que la disminucion esté
motivada por |a conversidn en provisiones especificas, La Superintendencia de Bancos de Panama
establecera los criterios para la citada conversion.

Al 31 de diciembre 2015, la Superintendencia de Bancos de Panama establecid porcentajes de gradualidad
hasta el 30 de junio de 2016, los cuales podran ser considerados por el Banco sin perjuicio que el mismo decida
aplicar el mente que le corresponda a la provision dinamica.

En cuanto al tratamiento contable, |a reserva dinamica es una partida patrimonial que se abona o acredita con
cargo a la cuenla de utilidades no distribuidas. El saldo acreedor de |a provision dindamica forma parte del capital
regulatorio, pero no puede sustituir ni compensar los requerimientos de adecuacion de capital establecidos por
la Buperintendencia de Bancos de Panama. Esto quiere decir que |a reserva dindmica pasara a descontar el
monto de las utilidades no dislribuldas de cada banco hasta cumplir con el monto de reserva dinamica minima
requerida. En casc de que sea insuficiente, los bancos tendrian que aportar patrimonio adicional para cumplir
can el Acuerdo No.4-2013,
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Al 30 de septiembre de 2020, el monto de la provision dinamica por compenente es como sigue:

30 de septlembre de 31 de diciembre de
2020 2018
[No audiado) {Auditado)

Componente 1
Par coeficlents Alfa (1.50%) 9,536 577 10,050,868
Componante 2
Variacion (positva) timastral por coeficiente Beta {5.00%) - -
Menos:
Componante 3
Variacion trimestral de reservas especificas {576.878) {1,080,801)
Total segin componentes 10,513,556 11,141,868
Total de resarva dinamica 14,580,340 14,585,340
Restricclones:
Saldo de reservas dinamica mirima (1.25% de |os activos

ponderados por riesga- calegona normal] 7,947,148 8,375,723
Saldo de reservas dinamica maxdma (2.5% de los

aclives ponderados por rlesaos - calegoria nommal) 15,804, 206 16,751,447

27.3 Reservas de bienes adjudicados para la venta

La Superintendencia de Bancos de Panama fija cinco (5) afios, contados a partir de la fecha de inscripcién en
el Registro Publico, el plazo para enajenar bienes inmuebles adguiridos en pago de créditos insolutos, Si
transcurrido este plazo el Banco no ha vendido el bien inmueble adquirido, debera efectuar un avaliio
independiente del mismo para establecer si ese bien ha disminuido en su valor, aplicande en lal case lo
establecido en las NIIF's.

De igual forma el Banco debera crear una reserva en la cuenta de patrimonio, mediante la apropiacion en el
siguiente orden de: a) sus utilidades retenidas; b) utiidades del periodo, a las cuales se realizaran |os siguientes
cargos del valor del bien adjudicado:

Primer ano; 10%

-

s Segundo afior  20%
s Tercer afio: 35%
«  Cuarto ano: 15%
o Cluinto afio: 10%

Las reservas antes mencionadas se mantendran hasta tanto se realice el traspaso efectivo del bien adquirido
y, dicha reserva no se considera como reservas regulatorias para fines del computo del indice patrimonlial.
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St. Georges Bank & Company Inc.

(Entidad 100% subsidiaria de Promerica Financial Corporation)

MNotas a los estados financieros
30 de septiembre de 2020
{En balboas)

El movimienio de |la reserva regulatoria de bienes adjudicados se resume a continuacion:

30 de septiembre de 31 de diciembre de

2020 2019
(No auditado) (Auditado)
Saldo al inicio del afio 1,437,394 320,228
Aumento 1,817,245 1,117,166
Liberacion de la reserva .
Saldo al final del afio 3,254,639 1,437,394

27.4 Reservas patrimonial por castigos de operaciones de crédito

La Superintendencia de Bancos de Panamad, constituye a partir del 1ro. de octubre de 2019, el Acuerdo 011-
2019, por medio del cual modifica el articulo 27 del Acuerdo No. 004-2013, |a cual establece disposiciones sobre
la gestitn y administracion del riesgo de crédito inherente a la cantera de crédito v operaciones fuera de balance.
El Articule 27 del mencionado Acuerdo establece que, con relacidn a los castigos de operaciones: cada banco
castigara todos los prestamos clasificados come |mecuperables en un plazo no mayor de un afio desde la fecha
en la que fue clasificade en dicha categoria. Quedaran exentos de |a aplicacion de este plazo los sigulentes

préslamos:

= Préstamos hipotecarios de vivienda
o Prestamos de consumo con garantias inmuebles
» Préstamos corporativos con garantias inmuebles

En estos casos, cada banco castigara todos los préstamos clasificados como irecuperables en un plazo no
mayor de dos afios, desde la fecha en la que fue clasificado en esta categoria. La disposicion antes expuesta
podra ser prormogable una sola vez por un afo adicional previa aprobacian de la Superintendencia de Bancos
de Panama,

Transcurrido el aflo de prarroga, si el banco aun no ha realizado e| castigo sefialado debera crear una reserva
en la cuenta de patrimonio, mediante |a apropiacion de sus utilidades retenidas a |as cuales se realizaran |os
cargos del valor del préstamo neto de las provisiones ya constituidas, segln los porcentajes establecidos en la
siguiente tabla:
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St. Georges Bank & Company Inc.
{Entidad 100% subsidiaria de Promerica Financial Corporation)

Notas a los estados financieros
30 de septiembre de 2020
(En balboas)

PORCENTAJE
LD APLICABLE
Al inicio del primer afio luego de la .
; 2 50%
prorroga (cuarto ano)
Al inicio del segundo afio luego de la 50%

prorroga (quinto afio)

A confinuacitn, se muestra el monto de la reserva regulatoria en base al Acuerdo 011-2019, por medic de| cual
modifica el articulo 27 del Acterdo No, 004-2013, el cual establece disposiciones con ralacion a los castigos de
operaciones:

30 de septiembre de

2020
{No auditado)
Saldo de Préstamo 357,248
Reserva por Deterioro (38,124)
Saldo neto 319,124
Porcentaje aplicable 50%
Reserva aplicada al primer afio 159,562

27.5 Tratamlento contable de las diferencias entre las normas prudenciales y las NIIF's

Como se indica en |a Nota 2, e| Banco adopit las NIIF's para la preparacién de sus registros contables y la
presentacion de sus estados financieros.

El tratamiento contable de las diferencias entre las normas prudenciales y las NIIF's segln |a Resolucion
General de Junta Directiva SBP-GJD-0003-2013 establece que cuando e| Banco identifique diferencias entre |a
aplicacién de |las NIIF's y las normas prudenciales emilidas por la Superintendencia de Bancos de Panama,
aplicara la siguiente metodologia:

s Se efectuaran los calculos de como quedarian los saldos contables aplicando las NIIF's y las normas
prudenciales emitidas per la Superintendencia de Bancos de Panama y se compararan las respectivas
cifras.

s Cuando el calculo realizado de acuerdo con las NIIF's resulte en una mayor reserva o provision para el
Banco gue la resultante de la ufilizacidn de normas prudenciales, el Banco contabilizara las cifras NIIF's,
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Motas a los estados financieros
30 de septiembre de 2020
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= Cuando, el impacto de la utilizacidn de normas prudenciales resulle en una mayor reserva o provision para
el Banco, se regisirara igualmente en resultados el efecto de la utilizacion de NIIF's y se apropiara de las
utilidades retenidas la diferencia entre el calcule NIIF's v el prudencial, la cual se trasladara a una reserva
regulatoria en el patrimonio. En el evento que el Banco no cuente con ulilidades retenidas suficientes, la
diferencia se presentard coma una cuenta de déficit acumulado.

» La reserva regulatoria mencionada en el punto anterior no se podra reversar contra las utilidades retenidas
mientras existan las diferencias entre las NIIF's y las normas prudenciales gue la originaron.



St. Georges Bank & Company Inc.
(Entidad 100% subsidiaria de Promerica Financial Corporation)

MNotas a los estados financieros
30 de septiembre de 2020
(En balboas)

A continuacion, se muestra el movimiento de las provisiones regulatorias y el detalle con base en Acuerdo No 4-
2013, gue resulta en |as provisiones regulatorias:

30 de septiembre de 31 do diclembre de
2020 2018
{No auditado} {Auditada)
Frovisiones confarme NIF's:

Individusl 24275487 23852107
Colachva - .
Total provision NIF's 24 275457 23852107

Frovisiones reguiatonas:

Provision especiica 8,712,770 16.807.883
Dilerancia entra provision especiica regulatana y NiF's 14,562 687 5144214
A corminuacion 2l movimients ce [ resena dingmica;

Saldo al Ineis de| perodo 14,589,340 14,585 340

Aumento (disminucian) - -
Saldo al final del periodo 14,588,340 14,580,340
A confinuacion 2l movimienio oe s reserva riesgo pais:

Saldo al Inicio dal periodo 5532773 525,835

Aurnanto (disminusion) (B57,735) 5,006,938
Saldo al final del parlodo £ B75.038 5532773
A contimiacién ol movimienio de reserva de bienes adjudicados pam
2 venia:

Saildo al inicio del peribdo 1,437,304 320,228

Aurnanto (disminucibn) 1,817,245 1,117,168
Saldo &l final del perindo 3,254 530 1,437,394
A conliruacion el movimlienlo e resenva regulatora de caslipo de
operaciones bajo acuarde No, 11-2019:

Saldo al Inicio dal peredo - -

Aurnsnto (dsminucian) 158,562 -
Saldo al final dof pariodo 158,562 -

& confinuacion s delallan lzs reservas regulatonas.

Reserva regulsiona - bleres adjudicados para ia vania 3,254 638 1,437,394

Reserva regularona - dindmica 14,588,340 14,589,340

Resera regulalona - fesgo pals £ BT5 038 5532773

Resarva mguataria - genarlca bajo acuerdo Mo, 11-2018 168,562 =
Teral de reservas regulatonas 22 BTRSTD 21,568,507
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(Entidad 100% subsidiaria de Promerica Financial Corporation)

Notas a los estados financieros
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28. Cambios en politicas contables

Excepte por los cambios a confinuacion, el Banco ha aplicado consistentemente las politicas contables
establecidas en |a Nota 3 a todos los periodas presentados en estos estados financieros.

NIIF 16 - Arrendamientos

El Banco mantiene en amiendo activos, incluyendo locales y equipos de tecnologia de la informacian. La infarmacion
sabre arrendamientos para los gue &l Banco es un arrendatario se presenta a confinuacion:

Activos de derecho de uso:

Los aclivos de derecho de uso se presentan a continuacion:

30 de septiembre de 2020 (No Auditado)

Maquinaria y
equipos
Inmuable tecnologicos Total

Costo:

Saldo al incio ce periodo 3,537,994 845,168 4 487 163
Renovacian - 81572 81,572
Descartes (182.485) [141.815) (334,300}

Saldo al final del periodo 3,345,509 888,928 4.234,435

Depreclacion acumulada:

Saldu &l inicio de pariodo 782,334 265,205 1,057,629
Gasto del pariodo 566,365 185,040 751,405
Descarles (B5.072) (141,815} {206,887}

Saldo al fimel del periodo 1,283,627 308,520 1,802,747
Saldo neto 2,051 a2 580,406 2,632,288
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(Entidad 100% subsidiaria de Promerica Financial Corporation)

MNotas a los estados financieros
30 de septiembre de 2020

{En balbgas)
31 de diciembra da 2019 (Auditada)
Magulnaria y
equipos
Inmuehle tecnologicos Total

Costo:

Saldo al 1 de enero de 2019 3,288,415 G949 169 4 237,584
Adgustzmones 249 579 - 248 578
Descaries . . .

Saldo al final del afic 3,537,984 948,164 4 457,163

Depreciacion acumulada:

Sakdo al 1 de enera-de 2019 - - .
Gaslo del periodo 782,334 265,205 1.057 628
Descartes ~ - =

Salda al final del afic 782334 265,285 1,057 629

Saldo neto 2.745 660 BB3.ET4 3,429 534

Paslvo por arrendamientos

El pasivo por arrendamientos, se presentan continuacion:

Arrendamientes pagaderos en:
Didtares de Estados Unidos de Amériza

Arrendamientos pagaderos en:
Diéfares de Estados Unidos de América

30 de septiembre de 2020 (No Auditado)

Vencimientos
Tasa de interés varios hasta Va libros
5.9% v 6.3% 2028 2,857,025

3 de diclembre de 2019 (Auditado)

A continuacion, se detalla el movimiento del pasive por arrendamientos:

Saldo al Inicio dal periodo

Saldo iniclal al 1 de enero de 2010
Musvios amrendamientos y renovaciongs
FPagos realizados
Cancelsoiones

Saldo al final del pericdo

-102-

Vencimientos
Tasa de Interés varlos hasta Valor en libros
5.9% v 6.3% 2029 3,580,108
30 de septiembre de 31 de diciembre de
2020 2019
{Wo auditado) (Auditado)

3,580,108 -

- 4, 237 584

81,572 248 5749
(672.974) (207 .057)

{131.679) -

2 857,025 3,580,106
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Notas a los estados financieros
30 de septiembre de 2020
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Al de 30 de septiembre de 2020, se reconocieron gastos por intereses del pasivo por arrendamientos y gastos
de depreciacion de aclivos de derecho de uso en el eslado de ganancias y pérdidas por un monto de B
156,988 y B/, 751,405, respectivamente.

Al 30 de septiembre de 2020, el saldo del activo de derecho a uso y &l pasivo por armendamientos utilizade como
base para el céleulo del impuesto sobre |a renta diferido se detalla 2 continuacian:

30 de septismbre de 31 de diclembre de

2020 2019
{No auditado) (Auditacdo)
Valor en libros de activos de derecho de uso 2,632,288 3,420,534
Saldo final del pasivo por arendamientos 2,857,025 3,580,106
Diferencia temporal entre activo y pasive (224,737 (160,572)
Tasa impositiva 25% 25%
Agctivo por impuesio sobre la renta diferido 56,184 37.643

Al 30 de septiembre de 2020, e] Banco ha elegido no reconocer coma activos de derecho de uso y pasivos; los
arrendamientos de corto plazo (menor a 12 meses), arrendamientos de activos de bajo valor (que no exceden
el valor de B/, 5.000) y arrendamientos con canon variable, Los pagos asociados @ estos arrendamientos son
reconocidos como un gasto de arrendamiento operativo. A continuacién, se presenta un detalle del gasto por
arrendamiento operativo:

30 de septiombre de
2020 2018
{No Auditada)
Gasto relacionado con arrendamientos de activos de bajo valor - 400
Gaslo relacionado can amendamientos de corlo plazo 103,680 126,615
Gaslo relacionado con arrendamientos con canon vanable 93,167 104,360
Dtros alguleres 178,846 200,876
375,663 432,251
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St. Georges Bank & Company Inc.
(Entidad 100% subsidiaria de Promerica Financial Corporation)

Notas a los estados financieros

30 de septiembre de 2020
(En balboas)

Activos financieros y pasivos financieros

Cla=fficacion de activos financieros y pasivos financieros

La siguiente tabla proporciona una concillacién entre partidas individuales en el estado de situacion financiera
y categorias de instrumentos financieros:

30 de septiembre de 2020 (No avditado)
Activos financieros
Efsctive v daposiios an bancos
Irsrsianes Bn vaEkores:

Wadidas & valor razonatile

Medidas a costo amonizads, heto
Présiamas v avances a clones, rsto
Total de activos financiercs

Pasivos financioros
Drepdsios recibidos
Financiamientos recibidos
Diouda Subardinads

Pastve por amendamsanios

M de diclembre de 2018 (Auditado)

Activos financleros

Bectivo y deposiios en bancos
Inversiones en valorea!
Medidas a valor raronable
Wedidas a coslo amortizado, nelo
Présiamos ¥ avances a chentes; nelo

Total de activos financieros

Pasivos financieros
Dapasitos recibidos

Financiamenios recibidos
Deuvda Subordinaca
Pasiva por arrendamientos

Inverslonas en valores Costo
Mandatario a VRCR avVRCOU amortzada Valoran libros

- B BOE 432 B4 808 432

- 256,855,740 - 256,855,740
. 13,324 0975 13,324 875

- 1.172.2B0.561 1.172.280.561

256,855,740 1,270,514 968 1,527,370, 708

. = 1.438,136,126 1438 138126
- #6.085.068 26,083,068
- - 38 B40,000 38,640,000
. = ZBET.025 2857025
. 1.405.718.219 1.505,7168.219

Inversiones en Costo
Mandatorio a VRCR valores a VRCOW amortizado Valor en libros
< 88,261,695 98,281,895
=, 214,598 8496 * 214 55808 906
- - 17,174,231 17.174.231
= - 1.204 512,883 1.204.512.603
= 214,598 D06 1,319,048 619 1,534,547 615
- - 1,385,901 518 1.385.801.518
- - 66,400,455 B6E, 400 455
- - 37,104,000 A7.104. 000
= - 3,BE0,106 3,580,106
- - 1,482.986,079 1,402 056 07O
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29, Eventos Subsecuentes

El 10 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud declard una pandemia mundial causada por un
virus denominado COVID-19. E| COVID-19 ha generado efectos negativos en Jos ambientes econémicos vy
financieros a nivel mundial, Estos impactos incluyen entre ofros asuntos;

Reducciones de ingresos, ganancias y productividad.

Afectacion en la liquidez

Reduccion de las horas de operaciones en las instalaciones,
Incremente en las provisiones por pérdidas crediticias esperadas
Volatilidad en el valor razenable de valores de inversian
Deterioro de los activos no financieros.

Debido a la incertidumbre de esta pandemia y sus posibles repercusiones, no es posible cuantificar de manera
flable el impacto en la posicién financiera, resultados de operaciones vy fiujos de efective futuros del Banco: sin
embarge, se eslima que esto no afectara la capacidad del Banco para continuar como negocio en marcha
debido a su fuerte posicion de liquidez, solidez patrimonial y capacidad financiera en general. Actualmente, el
Gabierno Nacional y la Superintendencia de Bancos contintian tomande medidas con el objetivo de mitigar los
aefeclos de este evento,

E| Banco se encuentra monitoreando el impacto polencial de los factores relacionados con el COVID-18, por lo
que una vez concluida lodas |las evaluaciones y estimaciones, seran reveladas en los estados financleros de
acuerdo 3 lo establecido en las Normas |nternacionales de Informacian Financiera (NIIF).

A la fecha de este informe, excepto por lo descrito en los parrafos anteriores, no se tiene conocimiento sobre

ningun dato o acontecimiento concreto que modifique las cilras o informacion revelada en los esiados
financieros.

ER RN
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St. Georges Bank & Company Inc. ANEXO 1

({Entidad 100% subsidiaria de Promerica Financial Corporation)

Estado de situacion financiera

30 de septiembre 2020

(En balboas)

30 de septiembre
Activos Notas 2020 2019
{No auditado)

Efectivo v depdsitos en bancos. nete 8,8 84,909,432 50,698,177
Valores a valor razonable con cambios en resullados 10 - 120,218
Valores a valor razonable con cambios en otras utilidades integraies 11,19 256,855,740 223,568,736
Valores a costo amortizade, neto 12 13.324.875 19,329,141
Préstamos y avances a cllentes, neto 813 1,172.280.561 1,215,652,019
Inmueble, mobiliario, equipos y mejoras, net 14 18.513.418 18874671
Activos intangibles, neto 15 12,145,732 11,535,892
Blenes adjudicades, netos 16 23,398,047 11,080,660
Impuesto sobre la renta difericdc 25 28 5,763,250 5,638,797
Actlvos de derecho s uso 28 2,632,288 3,747,379
Otros activos

Total de activos

Pasivos y patrimonio

Pasivos:
Depositos de clientes
Depasitos de bancos

Total de depositos

Pasivos varios:
Financiamientos recibidos
Deuda subordinadsa
Pasivo por arrendamienic
Oitros pasives

Total de pasivos

Patrimonio:
Acciones comunes sin valor nominal; autorizadas,
Emitidas y en circulacion 1,000 acciones
Oiras reservas
Reservas regulatorias
Cambios nelos en valor razonable
Utilidades no distribuldas

Total de patrimonio

Compromiso ¥ contingencias

Total de pasivos y patrimonio

Las notas que se acompafan forman parte integral de estos estados financieros

8.17 47,972 892
1.658,796,335

48,017.024

1.421,586.428
16.541.698

1,380.186,111
8,029,909

1.438.138.126

1,398,216,110

19 26.083.068 32,598,804
20 38,640,000 26,589,000
28 2.857.025 3,941,707
8, 21 21,860,528 46,421,621
1,527,578,747 1,507.767.332

22 62,500,000 62,500,000
1,146,150 1,146,150

27 22,878,579 22,043,957
11 1,393,814 (1,034,812)
23,209,045 16,803 087
111,217,588 101,458 382

24

1,638,796,335 1.609,225,714




